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 :خاورميانه آسمانگذاري مشترك  . معرفي صندوق سرمايه1
 

شترك  صندوق سرمايه  خاورميانهآسمان گذاري م
 مختلط                                                 -اندازه كوچك -سرمايه باز نوع صندوق

 09/04/1392 تاريخ آغاز فعاليت
 به نمايندگي مهدي فريور سبدگردان آسمانشركت  مدير صندوق

 شهاب پورحسين ذكريايي گذاري مدير سرمايه
 آسمانسبدگردان شركت  ضامن نقد شوندگي
 ندارد   ضامن سود آوري
 فاطر يمال خدمات و يحسابرس موسسه متولي صندوق

 سيد جواد جمالي گذاري مشاور سرمايه
 تهران مشاور عامر يحسابرس موسسه حسابرس

 www.AKMfund.com                                         سايت صندوق

در اندازه  )Open-end Mutual Fundكه صندوقي با سرمايه باز ( خاورميانهآسمان مشترك  گذاري صندوق سرمايه

نزد مرجع ثبت شركتها و موسسات غير تجاري تهران  31942با شماره ثبت 08/04/1392در تاريخ ، شود كوچك محسوب مي

با دريافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار (سبا) به عنوان صندوق سرمايه  09/04/1392به ثبت رسيده و در تاريخ 
، فعاليت خود را آغاز كرد. اين صندوق با 1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال  1ماده  20گذاري موضوع بند 

واحد  633,5امل ميليون ريال ش 000,000,633,5نزد سبا به ثبت رسيده است. سرمايه اوليه اين صندوق  11157شماره 
 سرمايه گذاري بوده است.

سبت از كل دارايي هاي صندوق شرح  ن
 هاي صندوق% از دارايي60% و حداكثر 40حداقل  فرابورس و دوم گذاري در سهام پذيرفته شده در بورس يا بازار اولسرمايه

 سهام و حق تقدم منتشره از طرف يك ناشر -1
 در بورس تهرانپذيرفته شده  1-1
 پذيرفته شده در فرابورس ايران 2-1

 

  
 % از داراييهاي صندوق 10حداكثر 

 % از داراييهاي صندوق5حداكثر 

 % از كل داراييهاي صندوق 30حداكثر  تقدم طبقه بندي شده در يك صنعت سهام و حق -2
 % از كل داراييهاي صندوق 10حداكثر  فرابورس يا دوم سهام و حق تقدم پذيرفته شده در بازار اول -3

 % از كل سهام و حق تقدم منتشره ناشر5حداكثر  سهام و حق تقدم منتشره از طرف يك ناشر -4
گذاري در اوراق مشاركت، گواهي سپرده بانكي و اوراق بهادار با درآمد سرمايه

 ثابت
 هاي صندوق% از دارايي60% و حداكثر 40حداقل 
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مندي از نرخ سود بدون ريسك و بهرهتر از  براي دستيابي به بازدهي بيشخاورميانه  آسمانگذاري مشترك  صندوق سرمايه
گذاري در اين  اما سرمايه گذاري كنترل شود، تأسيس شده است.مزاياي حضور در بازار سرمايه در عين حال كه ريسك سرمايه

ار در موقع ابطال گذ هاي صندوق، سرمايه ر اثر كاهش خالص ارزش داراييصندوق همراه با ريسك است و احتمال دارد د
دريافت كند. از  پرداخته است خود گذاري واحدهاي سرمايه براي خريد وجهي كه، مبلغي كمتر از گذاري خود واحدهاي سرمايه

يسك نكول اوراق مشاركت و ، رهاي صندوق توان به ريسك كاهش ارزش دارايي گذاري در صندوق مي هاي سرمايه جمله ريسك
هايي نسبت به  گذاري داراي مزيت هاي سرمايه گذاري در صندوق ريسك نوسان بازده بدون ريسك اشاره نمود. البته سرمايه

 نمود: موارد ذيل اشارهتوان به  گذاري انفرادي است كه از جمله آنها مي سرمايه

عات و گزينش سبد بهينه اوراق بهادار بين همة هزينه بكارگيري نيروهاي متخصص، گردآوري و تحليل اطلا 
 يابد.  گذار كاهش مي شود و سرانة هزينة هر سرمايه گذاران تقسيم مي سرمايه

گذاران، كليه حقوق اجرايي مربوط به صندوق از قبيل دريافت سود سهام و كوپن اوراق  صندوق از جانب سرمايه 
 دهد. بهادار را انجام مي

 يابد.  گذاري كاهش مي ها فراهم شده و در نتيجه ريسك سرمايه تر دارايي امكان سرمايه گذاري مناسب و متنوع 

اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمينان از رعايت مقررات قانوني و  نظارت سازمان بورس وقابل ذكر است كه 
، كامل و صحيح بودن بوده و به منزله تاييد مزايا، تضمين سودآوري اتياوراق بهادار و شفافيت اطلاع مصوبات سازمان بورس و

 باشد.  گذاري در صندوق نمي ن بورس و اوراق بهادار به سرمايهاطلاعات مندرج در اميدنامه يا توصيه و سفارش سازما

 گذاري صندوق :  . واحدهاي سرمايه2
گذاري ممتاز كه تعداد آنها  شوند. واحدهاي سرمايه مي تقسيمدو نوع عادي و ممتاز  بهگذاري صندوق  واحدهاي سرمايه

نويسي اوليه توسط موسس يا موسسان صندوق خريداري شده است. اين نوع  واحد است قبل از شروع دوره پذيره 1000
به  قتركيب دارندگان واحدهاي ممتاز صندو آخرين گذاري غير قابل ابطال ولي قابل انتقال به غير هستند. واحدهاي سرمايه

 باشند: شرح ذيل مي

 درصد واحدهاي تحت تملك تعداد واحدهاي ممتاز تحت تملك نام دارندگان واحدهاي ممتاز رديف

 %80 800 سبدگردان آسمان شركت 1
 %10 100 فرهنگ قراگوزلوآقاي  2
 %10 100 نياآقاي محمد اقبال 3

 %100 1000 جمع
 

مي شود. اين نوع واحدهاي  يه يا پس از تشكيل صندوق صادر نويسي اول پذيرهعادي در طول دورة گذاري  واحدهاي سرمايه
تعداد كل واحدهاي  ،مالي مورد گزارش دورهگذاري قابل ابطال ولي غيرقابل انتقال به غير مي باشند. در پايان  سرمايه
نفر است. قابل ذكر است تركيب  142 ا گذاري برابر ب واحد و تعداد دارندگان واحدهاي سرمايه 115,11گذاري برابر با  سرمايه
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درصد از سرمايه صندوق  79باشد و  شخص حقيقي مي 162شخص حقوقي و  3گذاري متشكل از  دارندگان واحدهاي سرمايه
  توسط اشخاص حقيقي تامين شده است.

ريال و  231,517,1  مورد گزارش به ترتيب برابر با دوره ماليگذاري در انتهاي  هر واحد سرمايه ابطالو  صدورنرخ 

 999,12مورد گزارش  دوره ماليصندوق در طي  صادر شده گذاري ريال مي باشد. تعداد واحدهاي سرمايه 464,504,1
در طي  خاورميانه آسمانگذاري مشترك  گذاري صندوق سرمايه . در نمودار زير روند تغييرات تعداد واحدهاي سرمايهبوده است

 واحد مي باشد. 50,000سقف واحدهاي قابل صدور براي صندوق نمايش داده شده است.  30/10/1392 منتهي به دوره مالي

 

 30/10/1392لغابت  09/04/1392گذاري از تاريخ تعداد واحدهاي سرمايه
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 هاي صندوق : . خالص ارزش روز دارايي3
هاي صندوق در پايان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قيمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش  روز دارايي ارزش

هاي صندوق به  هاي بانكي و سهام) و ارزش ساير دارايي روز مطالبات صندوق (نظير سود تحقق يافته دريافت نشده سپرده
 قيمت بازار در پايان همان روز است. 

 ريال در ابتداي دورهميليون  633,5 مبلغهاي صندوق در دوره مالي مورد گزارش از  روز داراييخالص ارزش 

روند تغييرات خالص ارزش روز . افزايش يافته است )30/09/92( ريال در انتهاي دوره ميليون 722,16  مبلغبه  )30/10/92(

 صندوق در نمودار زير ارائه شده است:هاي  دارايي

 

 30/10/1392لغايت  09/04/1392گذاري آسمان خاورميانه از تاريخ هاي صندوق سرمايهارزش روز دارايي روند تغييرات
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 : (NAV) هاي هر واحد . خالص ارزش دارايي4
هاي صندوق در پايان آن روز  گذاري در پايان هر روز برابر است با ارزش روز دارايي هر واحد سرمايه هاي داراييخالص ارزش 
. گذاران در پايان همان روز گذاري نزد سرمايه هاي صندوق در پايان آن روز تقسيم بر تعداد واحدهاي سرمايه منهاي بدهي

ريال و  910,999 به ترتيب برابر با 30/10/92منتهي به  دوره ماليهاي هر واحد در ابتدا و انتهاي  خالص ارزش دارايي

  ر نمودار زير نمايش داده شده است:هاي هر واحد د خالص ارزش داراييروند تغييرات . مي باشدريال  464,504,1

 

گذاري مشترك آسمان خاورميانه و شاخص كل از تاريخ هاي هر واحد صندوق سرمايهمقايسه روند تغييرات ارزش دارايي
 30/10/1392لغايت  09/04/1392

 

مندي از تر از نرخ سود بدون ريسك و بهره بازدهي بيشگذاري مشترك آسمان خاورميانه براي دستيابي به  صندوق سرمايه
اينكه بازده ه توجه ب با گذاري كنترل شود، تأسيس شده است.مزاياي حضور در بازار سرمايه در عين حال كه ريسك سرمايه

ماه  6 دورهطي  درگيري نمود  توان نتيجه شود مي محاسبه مي NAVگذاري مشترك بر اساس تغييرات در  هاي سرمايه صندوق
هاي مديريت صندوق)  (هزينه مدير، ضامن و ساير هزينه تمام هزينه هاي صندوقمديريت توانسته پس از كسر  روز 24و 

% از منابع صندوق آسمان خاورميانه در اوراق بدون 40با توجه به اينكه همواره حداقل . بدست آورد% 50.45بازدهي در حدود 

شود، بمنظور مقايسه عملكرد صندوق انده با توجه به شرايط به اوراق يا سهم تبديل مي% باقيم20% در سهام و 40ريسك، 
با نيمي از منابع آن در اوراق  بر اينكهفرض بدين ترتيب كه پرتفويي را با شاخص، بايد تغييراتي را انجام دهيم. خاورميانه با 

بازده اين پرتفوي كه نام آن را  گيريم.نظر مي ، درگذاري شده استو نيم ديگر در شاخص بورس سرمايه درآمد ثابت
رابر گذاريم در دوره مذكور پرتفوي مختلط شاخصي مي در جدول بعدي اطلاعات مرتبط با بازده  باشد.% مي37.55ب

بازدهي صندوق كنيم مقدار  و بازده صندوق ارائه شده است. همانطور كه مشاهده مي پرتفوي مختلط شاخصي
 بوده است. يشاخصپرتفوي مختلط از بازده  بيشتر% 12.9حدود  ن خاورميانهآسماگذاري  سرمايه
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 ماهه 6دوره مالي جدول  عملكرد صندوق در طي 
 30/10/92دوره منتهي به  

 %37.55 پرتفوي مختلط شاخصيمقدار بازده 
 %50.45 مقدار بازده صندوق

 

 دو نكته قابل ذكر است :  شاخصياستفاده از شاخص كل براي محاسبه پرتفوي مختلط در خصوص 

در بازده شاخص كل بورس اوراق بهادار هيچ گونه هزينه مديريتي وجود ندارد در صورتيكه بازده صندوق پس از كسر  
 شود.  هاي مديريت صندوق محاسبه مي كليه هزينه

ها پس از برگزاري مجمع عادي ساليانه و در هنگام بازگشايي نمادها  در محاسبه شاخص كل بازار سود نقدي شركت 
 شود.  ارزش فعلي سود تحقق يافته دريافت نشده سهام درنظر گرفته مي، NAVشود اما در محاسبه  شناسايي مي
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 ها :  ا ساير صندوقب خاورميانهآسمان صندوق  ماهه 6. مقايسه بازدهي 5
بازده شود. اين شاخص ها عبارتند از  در مقايسه با دو شاخص ارزيابي مي آسمان خاورميانه گذاري سرمايه  عملكرد صندوق

گذاري مشابه در طي سال مالي مورد گزارش. در اين بخش به  سرمايه  هاي و بازده ساير صندوق پرتفوي مختلط شاخصي
سرمايه  صندوق10،  30/10/92در تاريخ پردازيم.  با شاخص دوم ميخاورميانه آسمان گذاري  مقايسه بازدهي صندوق سرمايه

منتهي  دوره ماليها در طي  پس از محاسبه بازده صندوق. دان ار بورس و اوراق بهادار بودهدر حال فعاليت در باز مختلطگذاري  

را  اول رتبه ،%50.45 بازدهيبا   خاورميانهآسمان گذاري مشترك  كنيم كه صندوق سرمايه مشاهده مي 30/10/92به 

منتهي به  دوره ماليدر  هاي مختلط و پرتفوي مختلط شاخصي جهت مقايسه بهترصندوقدر ادامه بازدهي  .نمايد كسب مي
 اند.  ئه شدهارا 30/09/92

 نام صندوق رتبه
دوره منتهي  بازدهي در 

 30/10/92به 
خالص ارزش داراييها در دوره 

 30/10/92منتهي به 

%50.45 مشترك آسمان خاورميانه 1  16,722 

 65,588 %42.55 پارس 2

 12,003 %38.49 آرمان انديش 3

 .............. %37.55 پرتفوي مختلط شاخصي 4

 7,713 %26.75 پارس گستر 5

 21,787 %23.52 يكم نيكوكاري آگاه 6

 107,543 %22.20 تجربه ايرانيان 7

 10,853 %19.17 نيكوكاري بانك گردشگري 8

 21,174 %15.27 كوثر 9
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  شده است. گذاري آسمان خاورميانه نشان دادهگذاري مختلط با بازدهي صندوق سرمايههاي سرمايهروزه صندوق 24ماه و  6در شكل زير اختلاف بازدهي 
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  نشان داده شده است. پرتفوي مختلط شاخصيگذاري مختلط با بازدهي هاي سرمايهروزه صندوق 24ماه و  6در شكل زير اختلاف بازدهي 
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 :هاي صندوق  . مقايسه ارزش كل دارايي6
كه صندوق آسمان نماييم. قابل ذكر است  مقايسه مي مختلطگذاري  هاي سرمايه صندوقديگر را با  خاورميانهآسمان گذاري مشترك  هاي صندوق سرمايه ارزش كل داراييدر اين بخش 

 (ارقام به ميليون ريال) تواند منابع بيشتري را جذب كند.گذرد و در صورت عملكرد مناسب ميماه از فعاليتش مي 6خاورميانه در دوره مذكور تنها حدود 
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 . استراتژي سرمايه گذاري صندوق :7
) استفاده نموده Active strategyشركتها از استراتژي فعال ( گذاري در سهام كلي مديريت صندوق به منظور سرمايه بطور

از اين استراتژي اين است كه بازار سهام كشور را يك بازار كارا  اين اساس گذاشته است. دليل استفاده است و ديدگاه كلي خود را بر
بيند، به اين معنا كه در صورت  نيز نمي) Weak efficient market) و يا حتي ضعيف (Semi-strongدر سطح نيمه قوي (

تر از ريسك اي بالا تواند بازده ) و حتي داده هاي تاريخي ميPublic informationجستجو و پيگيري مستمراخبار عمومي (
 .گذار براي او محقق سازد تحميل شده به سرمايه

اوراق بدون ريسك در تركيب دارايي صندوق خاورميانه، مديريت اين  درصدي 40الذكر و نيز وزن حداقلبا توجه به مطالب فوق
م انتخاب سهبنابراين در بپذيرد.  تواند در انتخاب تركيب سهام صندوق ريسك مناسب و معقولي راصندوق بر اين باور است كه مي

به دنبال سهمهايي است كه پتانسيل كسب بازدهي بيشتري را با توجه به حد ريسك معقول دارند و در اين راه از ابزار تحليل 
د كه از ديد مديران صندوق به لحاظ بنيادي جزء شركتهايي هستنشوند هايي خريداري ميبدين منظور سهم گيرد.بنيادي بهره مي

درصد  70تا  60) خود هستند. معمولا حدود under-valueكه با ارزش ذاتي خود فاصله دارند و به بيان ديگر زير ارزش ذاتي (
صندوق در اين نوع سهام شركتها سرمايه گذاري مي شود و سرمايه گذاري صورت گرفته در اين شركتها بازه زماني  سهام دارايي

ها اقبال نشان داده و زودتر به ارزش ذاتي مورد نظر  نكه در فاصله كمتري بازار به اين نوع سهامبلندتر از يكسال را دارد مگر اي
اين شود كه از اين سهام خارج شده و  مديران صندوق برسد و از آن عبور نمايد كه دراين هنگام ممكن است سياست مديران بر

) سهام شركتها يك امر Intrinsic Valueتگذاري و ارزش ذاتي (گذاري نمايند. قيم ديگري سرمايهمنابع را در سهام جايگزين 
دسترس ، صورت گرفته است و ممكن است به دليل عدم وجود  ) است و با توجه به اطلاعات موجود و درSubjectiveذهني (

بازده مورد انتظار ) كاملا منطبق با Realized returnكامل اطلاعات و يا وجود رخدادهاي غير منتظره ، بازده بدست آمده (
)Expected returnاي از سهام  گذاري در مجموعه ين دليل اين قسمت از وجوه سرمايه) در بازه زماني مورد نظر نباشد. به هم

) در سرمايه Diversificationشود و در حد امكان متنوع سازي ( ورتفوي سهام تشكيل ميگذاري مي شود و پ شركتها سرمايه
در نظر گرفته مي شود. از طرف ديگر مديران سعي مي كنند كه از لحاظ تعداد سهام اين متنوع سازي زياد گذاري سهام شركتها 

اين موضوع با  چون تحليل آنها از دست ندهند ، افزايش پيدا نكند تا كنترل خود را برروي پيگيري اخبار و اطلاعات و تجزيه و
-سهام صورت مي 14تا  10ور از لحاظ تعدادي معمولا سرمايه گذاري در بين به اين منظ استراتژي فعال دنبال شده در تضاد است.

 گيرد و تعداد آنها از اين مقادير كمتر يا بيشتر نمي شود.

هاي مناسب در  در كوتاه مدت روند صعودي خواهند داشت و مي توان با ورود و خروجايي را كه صندوق سهم مديرانهمچنين 
 40تا  30معمولا ، در نظر دارند كه درصد آنها سبي در كوتاه مدت براي سرمايه گذاران محقق ساختهاي منا اين نوع سهام بازده

 باشد. و نوسان زياد ميو از مشخصه مهم اين شركتها نقدشوندگي بالا  تركيب سهام صندوق استدرصد 

تحريمهاي اعمال شده توسط كشورهاي  وجود هاي بنيادي  از جمله موارد بسيار با اهميت در نظر گرفته شده در سرمايه گذاري
تغييرات داده شده در مورد نرخ خوراك شركتهاي پتروشيمي و بهره مالكانه معادن و  ،نرخ دلارنوسانات  ،روند مثبت مذاكرات ،غربي

 مي باشد.... 
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 هاي صندوق : . تركيب دارايي8
شركت  15برابر با  30/10/92رميانه در تاريخ گذاري مشترك آسمان خاو تعداد سهام موجود در پورتفوي صندوق سرمايه

دهد. در نمودار زير درصد  از ارزش پورتفوي را به خود تخصيص مي %86شركت حدود  10گذاري در سهام  است و سرمايه
 گذاري در هر يك از اين شركت ها نمايش داده شده است.  سرمايه
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هاي مالي و گريها و وسايل ارتباطي، واسطهساخت دستگاه صندوق در صنايع % از منابع92حدود  30/10/92همچنين در تاريخ   
ها، محصولات شيميايي، انتشار، چاپ و تكثير، خودرو و ساخت قطعات، سيمان، آهك و گذاريپولي، فلزات اساسي، مخابرات، سرمايه

يص منابع صندوق به هريك از صنايع مذكور ارائه گذاري شده است. در نمودار زير درصد تخص هاي فلزي سرمايهگچ و استخراج كانه
 شده است.
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