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مقدمه

هاي تژياها و استر، سیاستگذاران با اهدافآشنایی سرمایهگذاري صندوق، هدف از بیانیه سیاست سرمایه
صندوق این بیانیه را به دقت مطالعه فرمایند.گذاري درگذاران پیش از سرمایهلازم است سرمایهباشد.میصندوق

معرفی صندوق

ي کوچک است که در تاریخ اندازهدر ي باز و با سرمایه، مشترك آسمان خاورمیانهگذاري صندوق سرمایه
نزد مرجع ثبت شرکتها و موسسات غیرتجاري تهران به ثبت رسیده و در تاریخ 31942با شماره ثبت 08/04/1392
20اري موضوع بند گذسرمایهبا دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار (سبا) به عنوان صندوق 09/04/1392

نزد 11157این صندوق با شماره ، فعالیت خود را آغاز کرد.1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 1ماده 
وجوه خود است و مختلطگذاري هاي سرمایهلازم به ذکر است این صندوق از نوع صندوقسبا به ثبت رسیده است.

نماید.سهام و حق تقدم سهام می،درآمد ثابتااوراق بصرف خرید-هاي مورد نظر امیدنامهبا رعایت محدودیت-را

خاورمیانهمشترك آسمان نام صندوق 

نوع صندوق
مختلط

سرمایه باز
کوچکاندازه 

واحد000,50حداکثر واحدهاي صندوق
واحد500,2ارگذسرمایهحداکثر واحدهاي هر 

شرکت سبدگردان آسمانمدیر صندوق
شرکت سبدگردان آسمانضامن نقدشوندگی

نداردضامن سودآوري
اهداف صندوق

خود آگاهی لازم و یا گذاران متعدد که هاي خرد از سرمایهآوري سرمایهجمعهدف از تشکیل این صندوق 
و اوراق با درآمد ثابت باشد تا این وجوه را به نحو کارا در سبدي متنوع از می،گذاري ندارندزمان کافی براي سرمایه

بازده و ریسک به شرح از حیثمشترك آسمان خاورمیانهاري گذسرمایهصندوق اهداف گذاري نماید.سرمایهسهام 
زیر است:

 ریسکنرخ سود بدون کسب بازده بالاتر از
 انتفاع از مزایاي بازار سرمایه همراه با پذیرش ریسک کنترل شده، با توجه به ماهیت صندوق
مختلط
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مخاطبان صندوق

هاي زیر اران با ویژگیگذسرمایه، صندوق مذکور براي خاورمیانهبا عنایت به اهداف و ماهیت صندوق آسمان 
شود:میتوصیه 

 اري بلندمدت (حداقل یک سال)گذسرمایهافق
اندكپذیري ریسک
علاقمند به کسب بازده بالاتر از نرخ سود بدون ریسک
 صندوقدرار گذسرمایههاي مناسبی از دارایینسبتتخصیص

اران گذسرمایهنماید، لذا به میاري گذسرمایههاي مذکور اقدام به فرضاز آنجا که مدیریت این صندوق با پیش
د.نهاي مورد اشاره اتخاذ نمایاري در صندوق را با توجه به ویژگیگذسرمایهتصمیم شودمیتوصیه 

صندوق اريگذسرمایههاياستراتژي

گذاري در با توجه به ماهیت این صندوق که از نوع مختلط است، همواره بخشی از منابع صندوق صرف سرمایه
درصد منابع صندوق را در برگیرد و مدیر 60تا 40تواند بین گردد. این بخش میاوراق بهادار با درآمد ثابت می

مدیر دهد.صندوق همواره با توجه به منابع صندوق و وضعیت بازار، درصد این بخش را ارزیابی و مورد اصلاح قرار می
.داردتوجه ویژه آنو ضامناوراقناشربهاوراق بهادار با درآمد ثابتصندوق در انتخاب 

کند چرا که معتقد است بازار پیروي می1استراتژي فعالگذاري از صندوق براي سرمایهمدیردر بخش در سهام، 
توان با جستجو و پیگیري مستمر اخبار سهام کشور در سطح نیمه قوي و یا ضعیف نیز کارا نیست در نتیجه می

مدیر صندوق با دست یافت.،گذارشده به سرمایههاي تاریخی به بازدهی بیش از ریسک تحمیل عمومی و داده
نماید.گذار میگذاري در بازار سرمایه را عاید سرمایهگذاري خود در این بخش، منافع سرمایهاقدامات سرمایه

خود فاصله دارند و زیر که به لحاظ بنیادي با ارزش ذاتی کندگذاري میسرمایههایی سهام شرکتصندوق در
-م سرمایهادر این نوع سهتقریباً بیشتر حجم منابع تخصیص یافته به سهام در صندوقشوند. امله میمعارزش ذاتی 
رسد. در بلندمدت به ارزش ذاتی خود میتشکیل شده،سهاماعتقاد دارد سبدشود چرا که مدیریت گذاري می
سازي بیش از حد بر روي بازده صندوق، اجتناب از اثرات منفی متنوعبه منظورکوشدمیصندوقمدیر همچنین 

،خود بر روي اخبارتسلطتا بتواند اي حفظ نمایدشدهکنترلودهحدمتعداد سهام موجود در سبد صندوق را در 
. ارتقاء بخشدسطح مطلوببهپذیر را شرکتهاي سرمایههاي مالیاطلاعات و صورت

١ Active Strategy
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مدت روند صعودي در کوتاهصندوقبه نظر مدیرکههایی هاي بنیادي مذکور، سهام شرکتدر کنار سهام
از پرتفوي سهام ینیز بخش،گذاران خواهد کردخواهد داشت و در نتیجه بازده مناسبی در این زمان نصیب سرمایه

دهد.صندوق را تشکیل می

به هاي مالی رعایت کند کههایی را براي انواع داراییاین صندوق موظف است در طول عمر خود حد نصاب
:باشدشرح جدول زیر می

نسبت از کل دارایی هاي صندوقشرح
هاي صندوق% از دارایی60% و حداکثر 40حداقل گذاري در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار اول و دوم فرابورسسرمایه

سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر-1
پذیرفته شده در بورس تهران-1-1
شده در فرابورس ایرانپذیرفته -2-1

% از داراییهاي صندوق10حداکثر 
% از داراییهاي صندوق5حداکثر 

% از کل داراییهاي صندوق30حداکثر سهام و حق تقدم طبقه بندي شده در یک صنعت-2
% از کل داراییهاي صندوق10حداکثر سهام و حق تقدم پذیرفته شده در بازار اول یا دوم فرابورس-3
% از کل سهام و حق تقدم منتشره ناشر5حداکثر سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر-4

گذاري در اوراق مشارکت، گواهی سپرده بانکی و اوراق بهادار با سرمایه
هاي صندوق% از دارایی60% و حداکثر 40حداقل درآمد ثابت

انحراف نسبت به موارد مندرج در صورت بروزگیرد ومیمورد بررسی قرار هاي صندوق هموارهترکیب دارایی
گردد. در امیدنامه، نسبت به بازنگري آن اقدام می

صندوقارزیابی عملکرد

گذاري معیار مناسبی براي ارزیابی هاي سرمایهدر نگاه اول ممکن است بازدهی کسب شده توسط هر یک از صندوق
نیز بدون توجه به 2ها در سایت مرکز پردازش اطلاعات مالی ایرانصندوقبندي عملکرد آنها تلقی گردد، حتی رتبه

آید، بهتر است ها صورت پذیرد. اما از آنجایی که بازدهی با تحمل سطوح مختلفی از ریسک بدست میریسک آن
ه منظور مورد ارزیابی قرار گیرد. در این راستا و ب3ها بر اساس بازده تعدیل شده بر حسب ریسکعملکرد صندوق

هاي زیر استفاده نمود:توان از شاخصارزیابی عملکرد صندوق آسمان خاورمیانه می

شارپ
جنسن
امگا
سورتینو

٢ www.fipiran.com
٣ Risk Adjusted Return
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از نکات مهم در این ارزیابی صندوق، استفاده از معیاري نظیر نرخ سود بدون ریسک به عنوان معیار مناسب 
بورس است.هاي مختلط، به عنوان جایگزین شاخص ارزیابی عملکرد صندوق

رعایت مقررات قانونی و اوراق بهادار نیز بر عملکرد صندوق از حیث و لازم به ذکر است که سازمان بورس 
نماید.اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی نظارت میمصوبات سازمان بورس و

گذاري:تجدید نظر در بیانیه سیاست سرمایه

را در مقتضی و تغییرات گذاري اقدامبیانیه سیاست سرمایهنسبت به بازبینیحسب لزوم گذاريمدیر سرمایه
نماید.میاجزاي آن اعمال 

رسانی گزارشاتاطلاع

گزارش عملکرد خود را ارائه نماید که صورتهاي مالی و مدیر صندوق موظف است در فواصل زمانی مشخص 
گزارش مزبور 5آسمان خاورمیانهگذاري سرمایهو یا تارنماي صندوق 4تواند با مراجه به تارنماي کدالگذار میسرمایه

از وضعیت صندوق آگاه گردد.ورا مطالعه نموده

٤ www.codal.ir
٥ www.AKMfund.com


