
 
 

 

  

 

 

سثذگزدان آسمان شزکت  

 

 

 

 31/01/1393 به منتهی ماهه سه دوره برای

ری مشتزکصندوق سزمایه گزارش عملکرد  آسمان خاورمیانه گذا

 



    

 

  31/01/1393گعاضش ػولىطز زٍضُ سِ هاِّ هٌتْٖ تِ       گصاضٕ هطتطن آسواى ذاٍضه٘اًِصٌسٍق سطهاِٗ

1 

 

 فهزست مطالة

 

 2 ...........................................................................................اًِ٘ذاٍضه آسواى هطتطن ٕگصاضِ ٗسطها صٌسٍق ٖهؼطف. 1

 3 ....................................................................................................................... صٌسٍق ٕگصاضِ ٗسطها ٍٕاحسّا. 2

 4 .................................................................................................................. صٌسٍق ّٕا ٖٗزاضا ضٍظ اضظش ذالص. 3

 5 .......................................................................................................... (NAV) ٍاحس ّط ّٕا ٖٗزاضا اضظش ذالص. 4

 6 ............................................................................................. گصضتِ ّٕا زٍضُ ٖع ضاذص ٍ صٌسٍق ػولىطز سِٗهما

 6 ................................................................................................................... 31/01/1393 تٗلغا 22/04/1392 اظ

 6 ................................................................................................................... 31/01/1393 تٗلغا 01/11/1392 اظ

 6 ................................................................................................................... 31/01/1393 تٗلغا 22/04/1392 اظ

 6 ............................................................................................................................................ ول ضاذص تاظزُ

 6 ................................................................................................................................................. صٌسٍق تاظزُ

 6 ........................................................................... هرتلظ ّٕا صٌسٍق طٗسا تا اًِ٘ذاٍضه آسواى صٌسٍق ٖتاظزّ سِٗهما. 5

 .Error! Bookmark not defined ................................................................. : صٌسٍق ّٕا ٖٗزاضا ول اضظش سِٗهما. 6

 7 ............................................................................................................................ : صٌسٍق ّٕا ٖٗزاضا ة٘تطو. 8

 

 

 

 

 

 

 

 

 



    

 

  31/01/1393گعاضش ػولىطز زٍضُ سِ هاِّ هٌتْٖ تِ       گصاضٕ هطتطن آسواى ذاٍضه٘اًِصٌسٍق سطهاِٗ

2 

 خاورمیانه آسمانگذاری مشتزک  . معزفی صنذوق سزمایه1

 

 خاورمیانهآسمان گذاری مشتزک  صنذوق سزمایه
 هرتلظ -اًساظُ وَچه -سطهاِٗ تاظ ًَع صٌسٍق

 09/04/1392 تاضٗد آغاظ فؼال٘ت

  سثسگطزاى آسواىضطوت  هسٗط صٌسٍق

 ضْاب پَضحس٘ي شوطٗاٖٗ گصاضٕ هسٗط سطهاِٗ

 سثسگطزاى آسواىضطوت  ضاهي ًمسضًَسگٖ

 ًساضز ضاهي سَزآٍضٕ

 فاعط ٖهال ذسهات ٍ ٖحساتطس سِهؤس هتَلٖ صٌسٍق

 زاٗاضاٗاى ٖحساتطس سِهؤس حساتطس

 www.AKMfund.com ساٗت صٌسٍق

زض تاضٗد  وِ ضَز هٖزض اًساظُ وَچه هحسَب  1ذاٍضه٘اًِ )هرتلظ(هطتطن آسواى  گصاضٕ صٌسٍق سطهاِٗ

سات غ٘طتجاضٕ تْطاى تِ ثثت ضس٘سُ ٍ زض تاضٗد هؤسًعز هطجغ ثثت ضطوتْا ٍ  31942تا ضواضُ ثثت 08/04/1392

 20صاضٕ هَضَع تٌس گ سطهاِٗتا زضٗافت هجَظ اظ ساظهاى تَضس ٍ اٍضاق تْازاض )سثا( تِ ػٌَاى صٌسٍق  12/04/1392

ًعز  11157، فؼال٘ت ذَز ضا آغاظ وطز. اٗي صٌسٍق تا ضواضُ 1384لاًَى تاظاض اٍضاق تْازاض هصَب آشضهاُ سال  1هازُ 

 صاضٕ تَزُ است.گ سطهاٍِٗاحس  633,5اهل ه٘لَ٘ى ضٗال ض 633,5سثا تِ ثثت ضس٘سُ است. سطهاِٗ اٍلِ٘ اٗي صٌسٍق 

 گذاری آسمان خاورمیانهگذاری صنذوق سزمایههای سزمایهجذول نصاب و محذودیت

 نسثت اس کل دارایی های صنذوق شزح

 ّإ صٌسٍق% اظ زاضا60ٖٗ% ٍ حساوثط 40حسالل  فطاتَضس ٍ زٍم گصاضٕ زض سْام پصٗطفتِ ضسُ زض تَضس ٗا تاظاض اٍلسطهاِٗ

 سْام ٍ حك تمسم هٌتططُ اظ عطف ٗه ًاضط- 1

 تْطاىپصٗطفتِ ضسُ زض تَضس - 1-1

 پصٗطفتِ ضسُ زض فطاتَضس اٗطاى- 2-1

 

 % اظ زاضاْٗ٘إ صٌسٍق10حساوثط 

 % اظ زاضاْٗ٘إ صٌسٍق5حساوثط 

 % اظ ول زاضاْٗ٘إ صٌسٍق30حساوثط  تمسم عثمِ تٌسٕ ضسُ زض ٗه صٌؼت سْام ٍ حك -2

 ول زاضاْٗ٘إ صٌسٍق% اظ 10حساوثط  فطاتَضس ٗا زٍم سْام ٍ حك تمسم پصٗطفتِ ضسُ زض تاظاض اٍل -3

 % اظ ول سْام ٍ حك تمسم هٌتططُ ًاضط5حساوثط  سْام ٍ حك تمسم هٌتططُ اظ عطف ٗه ًاضط -4

گصاضٕ زض اٍضاق هطاضوت، گَاّٖ سپطزُ تاًىٖ ٍ اٍضاق تْازاض تا سطهاِٗ

 زضآهس ثاتت
 ّإ صٌسٍق% اظ زاضا60ٖٗ% ٍ حساوثط 40حسالل 

 

 تا اٗجاز سثستا زاًس  هٖتِ ػٌَاى ٗه صٌسٍق هرتلظ ّوَاضُ ذَز ضا هلعم ذاٍضه٘اًِ  آسواىگصاضٕ هطتطن  صٌسٍق سطهاِٗ

تا پصٗطش ضٗسىٖ ووتط اظ تاظاض سْام، تِ تاظزّٖ تالاتط اظ ًطخ سَز اٍضاق تا زضآهس زاضاٖٗ ّإ تا زضآهس ثاتت،  ٍاظ سْام  هتٌَػٖ

ٍ احتوال زاضز زض اثط واّص ذالص اضظش ًثَزُ ضٗسه  تسٍىگصاضٕ زض اٗي صٌسٍق  سطهاِٗثاتت زست ٗاتس. زض ػ٘ي حال 

ّإ  . اظ جولِ ضٗسهتا ظٗاى هَاجِ ضَز گصاضٕ ذَز اض زض هَلغ اتغال ٍاحسّإ سطهاِٗگص ّإ صٌسٍق، سطهاِٗ زاضاٖٗ

                                                           
1
 Hybrid Fund 
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ٍ  ٍقتا زضآهس ثاتت صٌس، ضٗسه ًىَل اٍضاق ّإ صٌسٍق تَاى تِ ضٗسه واّص اضظش زاضاٖٗ گصاضٕ زض صٌسٍق هٖ سطهاِٗ

ّاٖٗ ًسثت تِ  گصاضٕ زاضإ هعٗت ّإ سطهاِٗ گصاضٕ زض صٌسٍق . الثتِ سطهاِٗزاضتضٗسه ًَساى تاظزُ تسٍى ضٗسه اضاضُ 

 تَاى تِ هَاضز شٗل اضاضُ ًوَز: گصاضٕ اًفطازٕ است وِ اظ جولِ آًْا هٖ سطهاِٗ

ٌِ اٍضاق تْازاض ت٘ي ّؤ ّعٌِٗ تىاضگ٘طٕ ً٘طٍّإ هترصص، گطزآٍضٕ ٍ تحل٘ل اعلاػات ٍ گعٌٗص سثس تْ٘ 

 ٗاتس.  گصاض واّص هٖ ضَز ٍ سطأً ّعٌٗٔ ّط سطهاِٗ گصاضاى تمس٘ن هٖ سطهاِٗ

گصاضاى، ولِ٘ اهَض اجطاٖٗ هطتَط تِ صٌسٍق اظ لث٘ل زضٗافت سَز تمس٘وٖ سْام ٍ  صٌسٍق تِ ًواٌٗسگٖ اظ سطهاِٗ 

 زّس. پصٗط ضا اًجام هّٖإ سطهاِّٗوچٌ٘ي پ٘گ٘طٕ افعاٗص سطهاِٗ ضطوت

 ٗاتس.  گصاضٕ واّص هٖ ّا فطاّن ضسُ ٍ زض ًت٘جِ ضٗسه سطهاِٗ تط زاضاٖٗ گصاضٕ هٌاسة ٍ هتٌَعاهىاى سطهاِٗ 

تحول تِ ػلت گصاضٕ هطتطن، ّإ سطهاِٗزض ل٘اس تا صٌسٍق هرتلظگصاضٕ ّإ سطهاِٗػلاٍُ تط هعاٗإ هَضز اضاضُ، صٌسٍق

گصاضٕ زض سْام ضاّىاض هٌاسثٖ تِ ضواض تا زضجِ ضٗسه پصٗطٕ هتَسظ ٍ ػلالوٌس تِ سطهاِٗ گصاضاىسطهاِٗضٗسه ووتط، تطإ 

 ضٍز. هٖ

فالس تضو٘ي سَزآٍضٕ  هطتطن آسواى ذاٍضه٘اًِگصاضٕ ًواٗس وِ صٌسٍق سطهاِٗگصاضاى ضا تِ اٗي ًىتِ جلة هٖتَجِ سطهاِٗ

ات لاًًَٖ ٍ هصَتات ساظهاى تَضس ٍ اٍضاق تْازاض ٍ ضفاف٘ت تَزُ ٍ فؼال٘ت صٌسٍق تِ هٌظَض حصَل اعوٌ٘اى اظ ضػاٗت همطض

 تاضس. اعلاػاتٖ، تحت ًظاضت ساظهاى تَضس ٍ اٍضاق تْازاض هٖ

 گذاری صنذوق . واحذهای سزمایه2

ز. ضَ تمس٘ن هٖزٍ ًَع ػازٕ ٍ هوتاظ  تِ ٍاحسّااٗي  ٍ صاضٕ تطاتط تا ٗه ه٘لَ٘ى ضٗال استگ سطهاِٗاضظش اسوٖ ّط ٍاحس 

ساى صٌسٍق هؤسًَٗسٖ اٍلِ٘ تَسظ  ٍاحس است لثل اظ ضطٍع زٍضُ پصٗطُ 1000گصاضٕ هوتاظ وِ تؼساز آًْا  ٍاحسّإ سطهاِٗ

تطو٘ة زاضًسگاى  آذطٗي لاتل اتغال ٍلٖ لاتل اًتمال تِ غ٘ط ّستٌس.گصاضٕ غ٘ط ذطٗساضٕ ضسُ است. اٗي ًَع ٍاحسّإ سطهاِٗ

 س:تاض هٖتِ ضطح شٗل  ٍاحسّإ هوتاظ صٌسٍق

 درصذ تعذاد واحذهای ممتاس تحت تملک نام دارنذگان واحذهای ممتاس ردیف

 %80 800 سثسگطزاى آسواى ضطوت 1

 %10 100 فطٌّگ لطاگَظلَ 2

 %10 100 ً٘اهحوس الثال 3

 %111 1111 جمع

 

ضَز. اٗي ًَع هِٖ٘ ٗا پس اظ تطى٘ل صٌسٍق صازض ًَٗسٖ اٍل ػازٕ زض عَل زٍضٓ پصٗطُگصاضٕ  ٍاحسّإ سطهاِٗ

تؼساز ول  ،هالٖ هَضز گعاضش زٍضُس. زض پاٗاى تاضغ٘ط هٖ لٖ غ٘طلاتل اًتمال تِگصاضٕ لاتل اتغال ٍ ٍاحسّإ سطهاِٗ

ًفط است. لاتل شوط است  98 گصاضٕ اى ٍاحسّإ سطهاٍِٗاحس ٍ تؼساز زاضًسگ 205,8گصاضٕ تطاتط تا  ٍاحسّإ سطهاِٗ

 تاضس.هٖضرص حم٘مٖ  96ضرص حمَلٖ ٍ  2گصاضٕ هتطىل اظ  تطو٘ة زاضًسگاى ٍاحسّإ سطهاِٗ
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ضٗال ٍ  974,514,1تسإ زٍضُ هَضز گعاضش تِ تطت٘ة تطاتط تا ات گصاضٕ زض ّط ٍاحس سطهاِٗ اتطالٍ  صذورًطخ 

 ضٗال  311,447,1ضٗال ٍ  226,461,1 هَضز گعاضش تِ تطت٘ة تطاتط تا زٍضُ هالٖاًتْإ  ضٗال ٍ زض 124,512,1

 8205ٍاحس تِ  11015گصاضٕ صٌسٍق زض عٖ زٍضُ هالٖ هَضز گعاضش اظ تؼساز ٍاحس ّإ سطهاِٗ تؼساز تاضس.هٖ

گصاضٕ هطتطن  گصاضٕ صٌسٍق سطهاِٗ زض ًوَزاض ظٗط ضًٍس تغ٘٘طات تؼساز ٍاحسّإ سطهاٍِٗاحس واّص ٗافتِ است. 

سمف ٍاحسّإ لاتل صسٍض ًواٗص زازُ ضسُ است.  31/01/1393 هٌتْٖ تِ زٍضُ هالٖزض عٖ  ذاٍضه٘اًِ آسواى

 تاضس.ٍاحس هٖ 500000تطإ صٌسٍق 

 

 های صنذوق  . خالص ارسش روس دارایی3

ّإ صٌسٍق زض پاٗاى ّط ضٍظ تطاتط تا هجوَع ٍجَُ ًمس صٌسٍق، ل٘وت فطٍش اٍضاق تْازاض  زاضاٖٗاضظش ضٍظ 

ّإ تاًىٖ ٍ سْام( ٍ اضظش ساٗط  ٗافتِ زضٗافت ًطسُ سپطزُصٌسٍق، اضظش ضٍظ هغالثات صٌسٍق )ًظ٘ط سَز تحمك

 ّإ صٌسٍق تِ ل٘وت تاظاض زض پاٗاى ّواى ضٍظ است.  زاضاٖٗ

 ه٘لَ٘ى ضٗال زض اتتسإ زٍضُ 16.546 هثلغّإ صٌسٍق زض زٍضُ هالٖ هَضز گعاضش اظ  ذالص اضظش ضٍظ زاضاٖٗ

 ضًٍس تغ٘٘طات ذالص. ٗافتِ است واّص (31/01/93) ضٗال زض اًتْإ زٍضُ ه٘لَ٘ى 11.875 تِ هثلغ (01/11/92)

 اضائِ ضسُ است: صفحِ تؼسّإ صٌسٍق زض ًوَزاض  اضظش ضٍظ زاضاٖٗ
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ٕ عٖ زٍضُ تؼساز ٍاحسّإ سطهاِٗ 1393/01/31هاِّ هٌتْٖ تِ  3 گصاض  
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  (NAV) های هز واحذ . خالص ارسش دارایی4

ّإ صٌسٍق زض پاٗاى  گصاضٕ زض پاٗاى ّط ضٍظ تطاتط است تا اضظش ضٍظ زاضاٖٗ ّط ٍاحس سطهاِٗ ّإ زاضاٖٗذالص اضظش 

گصاضاى زض  گصاضٕ ًعز سطهاِٗ ّإ صٌسٍق زض پاٗاى آى ضٍظ تمس٘ن تط تؼساز ٍاحسّإ سطهاِٗ آى ضٍظ هٌْإ تسّٖ

تِ تطت٘ة  31/01/93هٌتْٖ تِ سِ هاِّ زٍضُ ّإ ّط ٍاحس زض اتتسا ٍ اًتْإ  ذالص اضظش زاضاٖٗ. ّواى ضٍظپاٗاى 

ض ًوَزاض ظٗط ّإ ّط ٍاحس ز ضًٍس تغ٘٘طات ذالص اضظش زاضاٖٗ. تاضس هٖضٗال  311,447,1ضٗال ٍ 1.512.124 تطاتط تا

 ًواٗص زازُ ضسُ است:
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ٕ آسواى ذاٍضه٘اًِ ّإ صٌسٍق سطهاِٗضًٍس تغ٘٘طات اضظش ضٍظ زاضاٖٗ  گصاض
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ٕ هطتطن ّإ ّط ٍاحس صٌسٍق سطهاِٗهماٗسِ ضًٍس تغ٘٘طات اضظش زاضاٖٗ گصاض
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-ذاٍضه٘اًِ تطإ زست٘اتٖ تِ تاظزّٖ ت٘طتط اظ ًطخ سَز تسٍى ضٗسه ٍ تْطُگصاضٕ هطتطن آسواى  صٌسٍق سطهاِٗ

 تاتأس٘س ضسُ است.  -گصاضٕ وٌتطل ضَززض ػ٘ي حال وِ ضٗسه سطهاِٗ -هٌسٕ اظ هعاٗإ حضَض زض تاظاض سطهاِٗ

اى تَ ضَز هٖ هحاسثِ هٖ NAVگصاضٕ هطتطن تط اساس تغ٘٘طات زض  ّإ سطهاِٗ اٌٗىِ تاظزُ صٌسٍقِ تَجِ ت

ّإ هسٗطٗت  )ّعٌِٗ هسٗط، ضاهي ٍ ساٗط ّعٌِٗ ّاتوام ّعٌِٗپس اظ وسط  زٍضُ هالٖ هصوَض عٖ گ٘طٕ ًوَز زض ًت٘جِ

اٗي صٌسٍق اظ اتتسإ زٍضُ فؼال٘ت ذَز زض تاضٗد اظ آًجا وِ  .تَزُ استظٗاى  -%3.6 تطاتط تا صٌسٍقػولىطز صٌسٍق( 

 % زاضتِ است44.7ٗه سال تاظزّٖ  تمطٗثاًإ عٖ زٍضُ (31/03/1393)تا اًتْإ زٍضُ هَضز گعاضش  22/04/1392

زض گصاضاى اٗي صٌسٍق لصا سطهاِٗ ،% هَاجِ تَزُ است10.9ضاذص ول تَضس تا واّص ٍ عٖ زٍضُ هَضز گعاضش ً٘ع 

ضغن تاظزّٖ هٌفٖ صٌسٍق عٖ زٍضُ  ػلٖاًس. لصا  % ووتط اظ ضاذص تاظاض ظٗاى وطز7.3ُتِ ه٘عاى زٍضُ هَضز گعاضش 

 گصاضٕ هطتطن آسواى ذاٍضه٘اًِ تَاًستِ است تِ ّسف اٍلِ٘ ذَز زست ٗاتس.صٌسٍق سطهاِٗهَضز گعاضش، 

 مقایسه عملکزد صنذوق و شاخص طی دوره های گذشته

لغاٗت  22/04/1392اظ  

31/01/13932 

لغاٗت  01/11/1392اظ 

31/01/1393 
لغاٗت  22/04/1392اظ 

30/10/1392 

 %52 -%11.9 %35.5 تاسده شاخص کل

 %51.4 -%3.8 %44.7 تاسده صنذوق

  ی مختلطها تا سایز صنذوق خاورمیانهآسمان . مقایسه تاسدهی صنذوق 5

زض ضَز.  اضظٗاتٖ هٖ ٕ هرتلظّاساٗط صٌسٍقزض هماٗسِ  آسواى ذاٍضه٘اًِ گصاضٕ سطهاِٗ  ػولىطز صٌسٍقزض اٗي ترص 

پس  .ضتٌسآسواى ذاٍضه٘اًِ ضا زا گصاضٕ سطهاِٗ لاتل٘ت هماٗسِ تا صٌسٍق هرتلظگصاضٕ  سطهاِٗ صٌسٍق 10 ،31/01/93تاضٗد 

گصاضٕ هطتطن  وٌ٘ن وِ صٌسٍق سطهاِٗ هطاّسُ هٖ 31/01/93هٌتْٖ تِ  سِ هاِّزٍضُ ّا زض عٖ  اظ هحاسثِ تاظزُ صٌسٍق

 هَضز گعاضشزٍضُ زض  ّإ هرتلظ جْت هماٗسِ تْتطصٌسٍقزض ازاهِ تاظزّٖ  .لطاض زاضز زٍم تاظزّٖزض ضتثِ  ذاٍضه٘اًِآسواى 

  ئِ ضسُ است:اضا

 زض سِ هاُ گصضتِ تاظزُ صٌسٍق ًام صٌسٍق سطهاِٗ گصاضٕ ضزٗف

 -%1.2 تجطتِ اٗطاً٘اى 1

 -%3.8 آسواى ذاٍضه٘اًِ 2

 -%5 پاضس 3

 -%5.3 آضهاى ضْط 4

 -%6.3 آضهاى اًسٗص 5

 -%6.8 گطزضگطٕ ً٘ىَواضٕ تاًه 6

 -%7 پاضس گستط 7

 -%7.7 ٗىن ً٘ىَواضٕ آگاُ 8

 -%8.9 وَثط 9

 10.7- اه٘ي صثاض )اه٘ي گلَتال( 10

                                                           
است. 22/04/1392تاضٗد ضطٍع فؼال٘ت صٌسٍق   2
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 های صنذوق : . تزکیة دارایی6

گصاضٕ حسالل  سطهاِٗاظ آًجا وِ صٌسٍق هطتطن آسواى ذاٍضه٘اًِ اظ ًَع هرتلظ است، تط اساس اه٘سًاهِ ذَز هلعم تِ 

% اظ هٌاتغ 40.7تِ ه٘عاى  31/1/1393زضصسٕ هٌاتغ ذَز زض اٍضاق تا زضآهس ثاتت است. اٗي صٌسٍق زض تاضٗد  60ٍ حساوثط  40

سْام ٍ حك تمسم  16% ً٘ع زض پطتفَٖٗ اظ 59.3ذَز ضا تِ اٍضاق تا زضآهس ثاتت ترص٘ص زازُ تَز. الثالٖ هٌاتغ صٌسٍق تِ ه٘عاى 

 :ًواٗص زازُ ضسُ استّإ اٗي صٌسٍق  گصاضٕ گصاضٕ ضسُ است. زض ًوَزاض ظٗط زضصس سطهاِٗ ِٗسْام سطها

 

 

 

 

 

  

 

 

 تاًه پاساضگاز

9% 

ِ گصاضٕ الثطظ-ت  سطهاٗ

7% 

 س٘واى تْطاى-ت

7% 

س٘واى 

 تْطاى

7% 

 هراتطات اٗطاى

5% 
 افست

4% 

سطهاِٗ گصاضٕ هسىي 

 ضوالغطب

3% 
 فَلاز هثاضوِ اصفْاى

3% 
 ظاه٘از

3% 

 گطٍُ تْوي

3% 

 تاًه هلت

2% 

 ساٗط ضطوتْا

7% 

 اٍضاق تا زضآهس ثاتت

40% 




