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 مقدمه -1

وسیله گزارش  قانون بازار اوراق بهادار بدین 45و مادهء  1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه  232در اجرای مفاد مادهء 

بر پایه  30/07/1393ماهه منتهی به  نهه مالی ررا برای دو خاورمیانهگذاری مشترک آسمان فعالیت و وضع عمومی صندوق سرمایه

ماهه مدیران سرمایه گذاری، مبتنی بر  نهارش حاضر به عنوان گزارش زگ .گرددارائه میسوابق، مدارک و اطلاعات موجود 

های مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد اطلاعات ارائه شده در صورت

ید بر با تاک که باشد،اطلاعات مندرج در این گزارش درباره عملیات و وضع عمومی صندوق می باشد.بور میزمدیران آن در دوره م

 گردیده است.ارائه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه 

گذاری خود به ارزش روز، گذاری مشترک یک نهاد مالی با سرمایه متغیر است که از طریق فروش واحدهای سرمایهصندوق سرمایه

گذاری وجوه صندوق بستگی به چارچوبی که در اساسنامه و امیدنامه صندوق نحوه سرمایه نماید.امین میگذاری را تمنابع سرمایه

-های بانکی سرمایهو یا سپرده نتوانند در سهام، اوراق با درآمد ثابت، طلا، ارز، مسکها میذکر گردیده، دارد. از این رو صندوق

نسبت سهم خود در سود و یا زیان فعالیت صندوق شریک خواهد شد. با عنایت به گذار به گذاری نمایند. بدین ترتیب سرمایه

گذاری در بازار سهام های سرمایهترین گزینهها، این نهادهای مالی یکی از مناسبتخصص و تجربه مدیران و مشاوران صندوق

 د.نباشمی

 

 ه فعالیت صندوق تاریخچ -2

در تاریخ  که شود، در اندازه کوچک محسوب می 2با سرمایه باز 1صندوق مختلط خاورمیانه،مشترک آسمان  گذاری صندوق سرمایه

نزد مرجع ثبت شرکتها و مؤسسات غیرتجاری تهران به ثبت رسیده و در تاریخ  92301با شماره ثبت 80/80/2931

 1ماده  20موضوع بند  گذاری دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( به عنوان صندوق سرمایهبا  83/80/2931

 12/04/1392و در تاریخ  11157، فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره 1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 

 ذاری بوده است.گ سرمایهواحد  399,5میلیون ریال شامل  399,5سرمایه اولیه این صندوق نزد سبا به ثبت رسیده است. 
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 معرفی صندوق  -2-1

 خاورمیانهگذاری مشترک آسمان  صندوق سرمایه

 مختلط -اندازه کوچک -سرمایه باز نوع صندوق

 09/04/1392 تاریخ آغاز فعالیت

 شرکت سبدگردان آسمان مدیر صندوق

 شهاب پورحسین ذکریایی گذاری مدیر سرمایه

 شرکت سبدگردان آسمان ضامن نقدشوندگی

 ندارد ضامن سودآوری

 فاطر یمال خدمات و یحسابرس مؤسسه متولی صندوق

 دایارایان یحسابرس مؤسسه حسابرس

 www.AKMfund.com سایت صندوق

شوند و با دار میگذاران با پرداخت وجه نقد به صندوق، در شرکت سهامگذاری با سرمایه باز، سرمایههای سرمایهدر صندوق

شوند. به بیان دیگر، خود صندوق دائماً در حال خرید و فروش سهام خودش است که این خرید دریافت وجه از صندوق خارج می

هایی هستند که های در اندازه کوچک، صندوقهای صندوق بستگی دارد. همچنین صندوقو فروش به ارزش خالص دارایی

های دارایی گذاریسرمایهنحوه باشد. میس میلیارد ریال و دارای ارکان مدیر، ضامن، متولی و حسابر 5حداقل سرمایه آنها 

 .در اساسنامه مشخص گردیده و خصوصیات آن در امیدنامه صندوق ذکر شده است صندوق

ماده  20گذاری موضوع بند های سرمایهتاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار، از مصادیق صندوقز این صندوق با دریافت مجو

شود. کلیه اطلاعات مالی و گزارشات محسوب شده و مطابق اساسنامه و مقررات خود اداره می ( قانون بورس و اوراق بهادار1)

 شود.اساسنامه( در تارنمای صندوق منتشر می 54مربوط به عملکرد )مطابق ماده 

 خاورمیانه گذاری صندوق آسمانحد نصاب و محدودیتهای سرمایه

 های صندوق نسبت از کل دارایی شرح

 های صندوق% از دارایی 60% و حداکثر  40حداقل  گذاری در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار اول و دوم فرابورسسرمایه

 سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر -1
 پذیرفته شده در بورس تهران-1-1
 پذیرفته شده در فرابورس ایران-1-2

 
 های صندوق% از دارایی10حداکثر 

 های صندوقدارایی % از5حداکثر 

 های صندوق% از کل دارایی30حداکثر  تقدم طبقه بندی شده در یک صنعت سهام و حق -2

 های صندوق% از کل دارایی10حداکثر  فرابورس و دوم سهام و حق تقدم پذیرفته شده در بازار اول -3

 حق تقدم منتشره ناشر% از کل سهام و 5حداکثر  سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر- 4

 های صندوق% از دارایی 60% و حداکثر  40حداقل  سرمایه گذاری در اوراق مشارکت، گواهی سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت
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 اهداف صندوق -3

( اساسنامه 4موضوع ماده )گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار آوری وجوه از سرمایهاز تشکیل صندوق، جمع هدف

گذاران است. ناشی از مقیاس و تامین منافع برای سرمایه هایجویی گیری از صرفه گذاری، بهرهبه منظور کاهش ریسک سرمایه

داند تا با ایجاد سبد  گذاری مشترک آسمان خاورمیانه به عنوان یک صندوق مختلط همواره خود را ملزم می صندوق سرمایه

سهام و دارایی های با درآمد ثابت، با پذیرش ریسکی کمتر از بازار سهام، به بازدهی بالاتر از نرخ سود اوراق با درآمد متنوعی از 

گذاران گذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایهانباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیتهمچنین  .ثابت دست یابد

 دارد؛ به طوری که:

-کارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایهه هزینه ب اول

 یابد؛گذار کاهش میشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم می

اوراق بهادار را گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن صندوق از جانب سرمایه دوم

 یابد؛گذاری کاهش میگذار برای انجام سرمایهدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایهانجام می

 یابد.گذاری کاهش میها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهگذاری مناسب و متنوع تر داراییامکان سرمایه سوم

گذاری مشترک، به علت تحمل های سرمایهری مختلط در قیاس با صندوقگذاهای سرمایهعلاوه بر مزایای مورد اشاره، صندوق

گذاری در سهام راهکار مناسبی به شمار گذاران با درجه ریسک پذیری متوسط و علاقمند به سرمایهریسک کمتر، برای سرمایه

 رود. می

آسمان خاورمیانه فاقد تضمین سودآوری  گذاری مشترکنماید که صندوق سرمایهگذاران را به این نکته جلب میتوجه سرمایه

بوده و فعالیت صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت 

 باشد. اطلاعاتی، تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار می
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 گذاری در صندوقهای سرمایهریسک-4

های گذاریولی، احتمال وقوع زیان در سرمایه گذاری در صندوق سودآور باشدبه عمل آمده است تا سرمایه تمهیدات لازم

های زیر گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به همه ریسکسرمایه صندوق همواره وجود دارد. بنابراین

 توجه ویژه مبذول دارند.

کند. ارزش سهام گذاری میها سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکتهای صندوق: ریسک کاهش ارزش داراییالف( 

صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی،شرکت

 آن متضرر شوند. گذارانتواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهشرکت است. قیمت سهام در بازار می

دهد. گرچه های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت ریسک نکول اوراق مشارکت:ب( 

کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است، ولی این گذاری میصندوق در اوراق مشارکتی سرمایه

 ود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند.احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خ

الحساب اوراق مشارکت در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علیریسک نوسان بازده بدون ریسک: ج( 

شده است در بازار رکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین ادولتی( در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مش

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهکاهش می

 معتبر )نظیر بانک( تضمین شده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود.
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 گذاری صندوق و حقوق دارندگان آن واحدهای سرمایه -5

گذاری صندوق برابر با یک میلیون ریال است و این واحدها به دو نوع عادی و ممتاز ارزش اسمی هر واحد سرمایه

نویسی  واحد است قبل از شروع دوره پذیره 2888گذاری ممتاز که تعداد آنها  شود. واحدهای سرمایه تقسیم می

گذاری غیر قابل ابطال ولی قابل  ریداری شده است. این نوع واحدهای سرمایهاولیه توسط مؤسسان صندوق خ

 باشد: انتقال به غیر هستند. ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز صندوق به شرح ذیل می

 درصد تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

 %08 088 سبدگردان آسمان شرکت 1

 %28 288 قراگوزلوفرهنگ  2

 %28 288 نیامحمد اقبال 3

 %288 2888 جمع

شود. این نوع نویسی اولیه یا پس از تشکیل صندوق صادر می عادی در طول دورۀ پذیرهگذاری  واحدهای سرمایه

مورد گزارش تعداد کل  مالی باشد. در پایان دورهگذاری قابل ابطال ولی غیرقابل انتقال به غیر می واحدهای سرمایه

نفر بوده است. قابل ذکر  55گذاری  واحد و تعداد دارندگان واحدهای سرمایه 34300گذاری برابر با  واحدهای سرمایه

در  .باشد شخص حقیقی می 59 شخص حقوقی و 1گذاری عادی متشکل از  است ترکیب دارندگان واحدهای سرمایه

در طی  خاورمیانهگذاری مشترک آسمان  گذاری صندوق سرمایه نمودار زیر روند تغییرات تعداد واحدهای سرمایه

 .نمایش داده شده است 30/07/1393 منتهی بهنه ماهه دوره 
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ریال و 119111971با گذاری در ابتدای دوره مورد گزارش به ترتیب برابر  هر واحد سرمایه ابطال و صدورنرخ 

ریال بوده است.  111791113ریال و  111881132و در انتهای دوره مورد گزارش به ترتیب برابر با  ریال 119021121

 کاهش واحد 11111 واحد به تعداد 111119گذاری صندوق در طی دوره مورد گزارش از تعداد  تعداد واحدهای سرمایه

 یافته است. 

 صندوقبررسی خالص ارزش روز دارایی های  -5-1

های صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار  ارزش روز دارایی

های بانکی و سهام( و ارزش سایر  یافته دریافت نشده سپردهصندوق، ارزش روز مطالبات صندوق )نظیر سود تحقق

طی  های صندوق وند تغییرات خالص ارزش روز داراییرهای صندوق به قیمت بازار در پایان همان روز است.  دارایی

 :ارائه شده است زیردر نمودار  98/85/2939ماهه منتهی به  نهدوره 

 

از مبلغ  (82/22/2931)های صندوق در ابتدای دوره مورد گزارش بر این اساس، خالص ارزش روز دارایی

 کاهش یافته است. (98/85/2939دوره )ریال در انتهای میلیون  111130 ریال به مبلغ میلیون111911

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

 روند تغییرات ارزش روز دارایی های صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان خاورمیانه

 (ارقام به میلیون ریال) 1393/7/30لغایت  1392/11/1از تاریخ 



 
 

 
 
 

 
9 

  30/07/1393ماهه منتهی به  نه..            گزارش عملکرد دوره              خاورمیانهگذاری مشترک آسمان صندوق سرمایه

 

  (NAV)های هر واحد صندوق بررسی خالص ارزش دارایی -5-2

های صندوق در پایان  گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز دارایی هر واحد سرمایه های داراییخالص ارزش 

گذاران در  گذاری نزد سرمایه واحدهای سرمایههای صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد  آن روز منهای بدهی

به ترتیب  98/85/2939منتهی به  ماهه نههای هر واحد در ابتدا و انتهای دوره  . خالص ارزش داراییپایان همان روز

های هر واحد  تغییرات خالص ارزش دارایی ای مقایسه باشد. روند میریال  .111791113و ریال  .119021121 برابر با

 ودار صفحه بعد نمایش داده شده است:در نمطی دوره مورد گزارش  صندوق

 

مندی از مزایای گذاری مشترک آسمان خاورمیانه برای دستیابی به بازدهی بیشتر از نرخ سود بدون ریسک و بهره صندوق سرمایه

توجه به اینکه بازده  با تأسیس شده است. -گذاری کنترل شوددر عین حال که ریسک سرمایه -حضور در بازار سرمایه

ماهه مورد گزارش،  نهگیری نمود طی دوره  توان نتیجه شود می محاسبه می NAVتغییرات در   از طریق صندوق

های مدیریت صندوق( منجر  های صندوق )هزینه مدیر، ضامن و سایر هزینهعملکرد صندوق پس از کسر تمام هزینه

بدین ترتیب  9بوده است. -%1111ور بازده شاخص کل برابر با شده است. در دوره مذک  %1019بازدهی به ثبت 

 صندوق به گذاران این بازار سرمایه در دوره مورد گزارش، سرمایه% 2243شود با توجه به بازدهی منفی ملاحظه می

                                                           
9
بازدهی توانیم بازده صندوق را با  میو در نظر گرفتن بازده سود نقدی درمحاسبات آن،  2903با عنایت به تغییر روش محاسبه شاخص کل در سال  - 

 شاخص کل بورس اوراق بهادار مقایسه نماییم.
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 روند تغییرات ارزش روز دارایی های هر واحد صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان خاورمیانه

 (ارقام به هزار ریال) 1393/7/30لغایت  1392/11/1از تاریخ 
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طی دوره مورد گزارش، صندوق  بازاررغم بازدهی منفی  . لذا علیاندکرده منافع کسببیشتر از شاخص بازار  %2219میزان 

 مشترک آسمان خاورمیانه توانسته است به هدف اولیه خود دست یابد. گذاریسرمایه

 

 های گذشته مقایسه عملکرد صندوق و شاخص در طی دوره

لغایت  83/80/29311از  

98/85/2939 

 82/22/2931از 

 98/85/2939لغایت 
لغایت  83/80/2931از 

98/28/2931 

 %1211 -%1111 %3913 شاخص کلبازده 

 %1111 %1019 %92117 بازده صندوق

 

با بازده شاخص کل دو نکته قابل ذکر  خاورمیانهگذاری مشترک آسمان  در خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایه

  :است

در صورتیکه بازده صندوق  ،در بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد 

 شود.  های صندوق محاسبه می پس از کسر کلیه هزینه

ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگشایی  سود نقدی شرکتدر محاسبه شاخص کل،  

 شود.  ارزش فعلی سود سهام درنظر گرفته می، NAVشود اما در محاسبه  نمادها بلافاصله شناسایی می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
است. 83/80/2931تاریخ شروع فعالیت صندوق   0
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 مختلطهای مقایسه بازدهی صندوق با بازده سایر صندوق -6

های مختلط ارزیابی گذاری آسمان خاورمیانه در مقایسه سایر صندوق سرمایه  در این بخش عملکرد صندوق

گذاری  گذاری مختلط قابلیت مقایسه با صندوق سرمایه سرمایه صندوق 22تعداد ، 98/85/39شود. در تاریخ  می

مشاهده  98/85/39ماهه منتهی به  نهها در طی دوره  پس از محاسبه بازده صندوق .شتندخاورمیانه را داآسمان 

در ادامه بازدهی  بازدهی قرار دارد.رتبه دوم گذاری مشترک آسمان خاورمیانه در  کنیم که صندوق سرمایه می

 های مختلط جهت مقایسه بهتر در دوره مورد گزارش ارائه شده است: صندوق

 

 نام صندوق ردیف
نرخ بازده نه ماهه منتهی به 

30/07/1393  

 %12003 سپهر اندیشه نوین 1

 %10090 خاورمیانه 2

 %7042 تجربه ایرانیان 3

 %0030 آرمان سپهر آیندگان 4

 %1009- توسعه اندوخته آینده 5

 %2061- امین صبار 6

 %2098- پارس 7

 %5032- آرمان اندیش 8

 %7037- یکم نیکوکاری آگاه 9

 %8099- نیکوکاری بانک گردشگری 11

 %21092- پارس گستر 11

 00267- کوثر 12
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 ترکیب پرتفوی صندوق -7

گذاری حداقل  از آنجا که صندوق مشترک آسمان خاورمیانه از نوع مختلط است، بر اساس امیدنامه خود ملزم به سرمایه

به میزان  98/85/2939درصدی منابع خود در اوراق با درآمد ثابت است. این صندوق در تاریخ  38و حداکثر  08

 مشارکت، گواهی سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابتسرمایه گذاری در اوراق از منابع خود را به % 51455

سهام و حق تقدم سهام  29نیز در پرتفویی از % 05419. الباقی منابع صندوق به میزان استتخصیص داده 

 های این صندوق نمایش داده شده است: گذاری گذاری شده است. در نمودار زیر درصد سرمایه سرمایه

 5 گذاری در سهام شرکت است و سرمایه 29 برابر با 98/85/2939ورتفوی صندوق در تاریخ تعداد سهام موجود در پ

گذاری در هر یک  درصد سرمایه زیردهد. در نمودار  را به خود تخصیص می سهام از ارزش پورتفوی% 52 شرکت حدود

  از این شرکتها نمایش داده شده است.

 

 

 لیزینگ خودرو غدیر
6% 

 سرمایه گذاری البرز
5% 

 بین المللی توسعه ساختمان
11% 

 تراکتور سازی ایران
11% 

 افست
16% 

 سیمان فارس نو
20% 

سرمایه گذاری مسکن 
 شمالغرب

13% 

 پتروشیمی خراسان
 بانک دی 6%

5% 
 سایر

7% 

  1393/17/31ترکیب پورتفوی صندوق بر اساس شرکتهای بورسی در تاریخ 
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انتشار، " ؛"انبوه سازی،املاک و مستغلات" صنعت  ششاز منابع صندوق در % 93  حدود 98/85/2939همچنین در تاریخ 

و  "واسطه گری های پولی و مالی" ؛"سایر محصولات کانی غیر فلزی" و"ماشین آلات و تجهیزات"؛ "چاپ و تکثیر

درصد تخصیص منابع صندوق به هر یک از صنایع ارائه  صفحهاین گذاری شده است. در نمودار  سرمایه "محصولات شیمیایی"

 شده است.

 

 

 

 دوقمدیر صن  

 شرکت سبدگردان آسمان

.  انبوه سازی، املاک و مستغلات
11% 

سایر محصولات کانی 
 %9. غیرفلزی

.  انتشار، چاپ و تکثیر
8% 

 %5. ماشین آلات و تجهیزات

 %3واسطه گری های مالی و پولی 

 %3. محصولات شیمیایی

 %3. سایر واسطه گریهای مالی

 %3. بانکها و موسسات اعتباری

 %2مواد و محصولات دارویی 

اوراق بهادار با درآمد ثابت، 
گواهی سپرده بانکی و اوراق 

 %53مشارکت  

 1393/17/31ترکیب داراییهای صندوق براساس صنایع در تاریخ 


