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 مقدمه

 

 

 خاورمیانهگذاری مشترک آسمان قانون بازار اوراق بهادار بدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عمومی صندوق سرمایه 45و مادهء  1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه  232در اجرای مفاد مادهء 

مدیران سرمایه گذاری، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در  سالانهارش حاضر به عنوان گزارش زگ .گرددارائه میبر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود  31/11/1393منتهی به  سالانهه مالی ررا برای دو

اطلاعات مندرج در این گزارش درباره عملیات و وضع  باشد.ور میبزهای مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن در دوره مصورت

 گردیده است.با تاکید بر ارائه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه  که باشد،عمومی صندوق می

 

 تاریخچه فعالیت صندوق

نزد مرجع ثبت شرکتها و  92301با شماره ثبت 80/80/2931در تاریخ  که شود، در اندازه کوچک محسوب می 2با سرمایه باز 1آسمان خاورمیانه، صندوق مختلط مشترک گذاری صندوق سرمایه

قانون بازار اوراق  1ماده  21گذاری موضوع بند  صندوق سرمایهدریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( به عنوان با  83/80/2931مؤسسات غیرتجاری تهران به ثبت رسیده و در تاریخ 

میلیون ریال شامل  399,5سرمایه اولیه این صندوق نزد سبا به ثبت رسیده است.  12/14/1392و در تاریخ  11157، فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره 1384بهادار مصوب آذرماه سال 

 ه است.ذاری بودگ سرمایهواحد  399,5

 

                                                           
1
 Hybrid Fund 

2
 Open-end Mutual Fund 
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 صندوق معرفی

 خاورمیانهگذاری مشترک آسمان  صندوق سرمایه 

 مختلط -اندازه کوچک -سرمایه باز نوع صندوق

 83/80/2931 تاریخ آغاز فعالیت

 شرکت سبدگردان آسمان مدیر صندوق

 شهاب پورحسین ذکریایی گذاری مدیر سرمایه

 شرکت سبدگردان آسمان ضامن نقدشوندگی

 ندارد ضامن سودآوری

 فاطر یمال خدمات و یحسابرس مؤسسه متولی صندوق

 دایارایان یحسابرس مؤسسه حسابرس

 www.AKMfund.com سایت صندوق

 

گذاران با پرداخت وجه نقد به صندوق، در شرکت گذاری با سرمایه باز، سرمایههای سرمایهدر صندوق

 های صندوقدارایی گذاریسرمایهنحوه شوند. شوند و با دریافت وجه از صندوق خارج میدار میسهام

 .در اساسنامه مشخص گردیده و خصوصیات آن در امیدنامه صندوق ذکر شده است

 

 

 

-های سرمایهتاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار، از مصادیق صندوق زاین صندوق با دریافت مجو

( قانون بورس و اوراق بهادار محسوب شده و مطابق اساسنامه و مقررات 1ماده ) 21گذاری موضوع بند 

اساسنامه( در  54مربوط به عملکرد )مطابق ماده شود. کلیه اطلاعات مالی و گزارشات خود اداره می

 شود.تارنمای صندوق منتشر می

 خاورمیانه گذاری صندوق آسمانحد نصاب و محدودیتهای سرمایه

 های صندوق نسبت از کل دارایی شرح

 های صندوقاز دارایی%  38% و حداکثر  08حداقل  گذاری در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار اول و دوم فرابورسسرمایه

 سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر -2

 پذیرفته شده در بورس تهران-2-2

 پذیرفته شده در فرابورس ایران-2-1

 

 های صندوق% از دارایی28حداکثر 

 های صندوق% از دارایی5حداکثر 

 های صندوق% از کل دارایی98حداکثر  تقدم طبقه بندی شده در یک صنعت سهام و حق -1

 های صندوق% از کل دارایی28حداکثر  فرابورس و دوم سهام و حق تقدم پذیرفته شده در بازار اول -9

 سهام و حق تقدم منتشره از طرف یک ناشر- 0
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 صندوقاهداف 

-جویی گیری از صرفه گذاری، بهره( اساسنامه به منظور کاهش ریسک سرمایه4گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار موضوع ماده )آوری وجوه از سرمایهاز تشکیل صندوق، جمع هدف

انباشته شدن سرمایه گذاران گردد. است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران است. مدیریت صندوق در صدد آنناشی از مقیاس و تامین منافع برای سرمایه های

 گذاران دارد؛ به طوری که:گذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایهدر صندوق، مزیت

 یابد؛گذار کاهش میشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم میه اوراق بهادار بین همه سرمایههزینه به کارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهین اول

برای انجام گذار دهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایهگذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام میصندوق از جانب سرمایه دوم

 یابد؛گذاری کاهش میسرمایه

 یابد.گذاری کاهش میها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعامکان سرمایه سوم

 

گذاری آسمان آرمانی سهام فاقد تضمین سودآوری بوده و فعالیت صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و  نماید که صندوق سرمایه گذاران را به این نکته جلب می توجه سرمایه

 باشد.  بهادار میمصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی، تحت نظارت سازمان بورس و اوراق 
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 گذاری در صندوقهای سرمایهریسک

 

 

های گذاران باید به همه ریسکهای صندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایهگذاریگذاری در صندوق سودآور باشد ولی احتمال وقوع زیان در سرمایهتمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

 های زیر توجه ویژه مبذول دارند.صندوق از جمله ریسکگذاری در سرمایه

 های صندوقالف( ریسک کاهش ارزش دارایی

صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی،کند. ارزش سهام شرکتگذاری میها سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکت

 گذاران آن متضرر شوند.تواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهاست. قیمت سهام در بازار میشرکت 

 ریسک نکول اوراق مشارکتب( 

سه معتبر تضمین شده کند که سود و اصل آن توسط یک موسگذاری میدهد. گرچه صندوق در اوراق مشارکتی سرمایههای صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت

 است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند.

 ج( ریسک نوسان بازده بدون ریسک

ی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعددر صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علی

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر )نظیر بانک( تضمین شده باشد، با افزایش نرخ اوراق یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایهدر بازار کاهش می

 بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود.
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ریال است و این واحدها 28.888گذاری صندوق برابر با ارزش اسمی هر واحد سرمایه

گذاری ممتاز که تعداد آنها شود. واحدهای سرمایهتقسیم میبه دو نوع عادی و ممتاز 

نویسی اولیه توسط مؤسس یا واحد است قبل از شروع دوره پذیره 2.888.888

گذاری غیر قابل ابطال موسسان صندوق خریداری شده است. این نوع واحدهای سرمایه

ندوق به شرح ذیل ولی قابل انتقال به غیر هستند. ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز ص

 باشد:می

 درصد تعداد واحدهای ممتاز ی ممتازدارندگان واحدها ردیف

 %08 088 سبدگردان آسمان شرکت 1

 %28 288 فرهنگ قراگوزلو 2

 %28 288 نیامحمد اقبال 3

 288 2888 جمع

نویسی اولیه یا پس از تشکیل گذاری عادی در طول دورۀ پذیرهواحدهای سرمایه

گذاری قابل ابطال و قابل انتقال به غیر شود. این نوع واحدهای سرمایهصادر میصندوق 

 باشد.می

 

 

گذاری برابر با  در پایان دوره مالی مورد گزارش تعداد کل واحدهای سرمایه

 باشد.  واحد می

 

 

گذاری در ابتدای دوره مورد گزارش به ترتیب برابر  هر واحد سرمایه ابطال و صدورنرخ 

و در انتهای دوره مورد گزارش به ترتیب برابر  ریال 1..1..19.ریال و 19.115.1.با 

گذاری  بوده است. تعداد واحدهای سرمایه ریال 91315..1.ریال و  1.371353.با 

کاهش  واحد تعدادبه  واحدتعدادصندوق در طی دوره مورد گزارش از 

 یافته است

 واحدهای سرمایه گذاری صندوق و حقوق دارندگان آن
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 های صندوقبررسی خالص ارزش روز دارایی

یافته دریافت مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش روز مطالبات صندوق )نظیر سود تحققهای صندوق در پایان هر روز برابر با  ارزش روز دارایی 

 سالانهطی دوره  های صندوق روند تغییرات خالص ارزش روز دارایی. های صندوق به قیمت بازار در پایان همان روز است های بانکی و سهام( و ارزش سایر دارایی نشده سپرده

 :ارائه شده است زیردر نمودار  98/28/2939منتهی به 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

های صندوق در دوره خالص ارزش روز دارایی

مبلغ حدود مالی مورد گزارش از 

میلیون ریال در ابتدای دوره 

میلیون به مبلغ  (82/22/2931)

( رسیده 98/28/2939ریال در انتهای دوره )

 است. 

7 

16546 

335 

324 
963 

1519 

2170 

1534 
793 

2147 
239 152 

594 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

 کاهش ارزش کل دارایی ها افزایش ارزش کل دارایی ها



 

 

 (NAVهای هر واحد صندوق )بررسی خالص ارزش دارایی
صندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای های  های صندوق در پایان آن روز منهای بدهی گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز دارایی هر واحد سرمایه های داراییخالص ارزش 

 108210711 ریال و 101.20121 به ترتیب برابر با 31/11/1393منتهی به  سالانههای هر واحد در ابتدا و انتهای دوره  . خالص ارزش داراییگذاران در پایان همان روز گذاری نزد سرمایه سرمایه

 های هر واحد طی دوره مورد گزارش در نمودار زیر نمایش داده شده است: تغییرات خالص ارزش داراییای  باشد. روند مقایسه ریال می
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لغایت  ../../.35.روند حرکت خالص ارزش دارایی های هر واحد صندوق آسمان خاورمیانه از تاریخ 

 بر حسب هزار ریال .3/../353.
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با بازده شاخص کل دو نکته  آرمانی سهامگذاری آسمان  در خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایه

 :قابل ذکر است

در صورتیکه  ،مدیریتی وجود ندارددر بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ گونه هزینه  

 شود.  های صندوق محاسبه می بازده صندوق پس از کسر کلیه هزینه

ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در  سود نقدی شرکتدر محاسبه شاخص کل،  

ارزش فعلی سود ، NAVشود اما در محاسبه  هنگام بازگشایی نمادها بلافاصله شناسایی می

 شود.  ته میسهام درنظر گرف
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 بازدهی شاخص کل بازدهی صندوق

 

 

گذاری مشترک آسمان خاورمیانه برای دستیابی به بازدهی بیشتر از نرخ سود بدون ریسک و  صندوق سرمایه

تأسیس شده  -گذاری کنترل شوددر عین حال که ریسک سرمایه -مندی از مزایای حضور در بازار سرمایهبهره

توان  شود می محاسبه می NAVتغییرات در   از طریق با توجه به اینکه بازده صندوق است.

های مورد گزارش، عملکرد صندوق پس از کسر تمام هزینه سالانهگیری نمود طی دوره  نتیجه

شده   % بازدهیهای مدیریت صندوق( منجر به ثبت  صندوق )هزینه مدیر، ضامن و سایر هزینه

شود با بدین ترتیب ملاحظه میبوده است. است. در دوره مذکور بازده شاخص کل برابر با 

گذاران این صندوق به سرمایه در دوره مورد گزارش، سرمایه% بازار  بازدهی منفیتوجه به  ..1.

رغم بازدهی منفی بازار طی دوره مورد  . لذا علیاندبیشتر از شاخص بازار منافع کسب کرده %.371میزان 

 مشترک آسمان خاورمیانه توانسته است به هدف اولیه خود دست یابد. گذاریگزارش، صندوق سرمایه

 

با شاخص کل در طول دوره یکساله منتهی به صندوق رو به رو بازده در نمودار  همچنین

 :نمایش داده شده است 98/28/2939

 

 مقایسه بازدهی صندوق با بازده شاخص کل
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 مختلطهای مقایسه بازدهی صندوق با بازده سایر صندوق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-گذاری آسمان خاورمیانه در مقایسه سایر صندوق سرمایه  در این بخش عملکرد صندوق

گذاری  سرمایه صندوق 29تعداد ، 98/28/2939شود. در تاریخ  های مختلط ارزیابی می

پس از  شتند.گذاری آسمان خاورمیانه را دا مختلط قابلیت مقایسه با صندوق سرمایه

کنیم  مشاهده می 98/28/39ماهه منتهی به  دوازدهها در طی دوره  محاسبه بازده صندوق

در  بازدهی قرار دارد. اول رتبهانه در ک آسمان خاورمیگذاری مشتر که صندوق سرمایه

های مختلط جهت مقایسه بهتر در دوره مورد گزارش ارائه شده ادامه بازدهی صندوق

 است: 

 

14.9% 
9.9% 

-11.3% 

-21.2% 

 353./../.3بازدهی سالانه منتهی به 

 بازدهی نزدیک ترین رقیب بازدهی صندوق آسمان خاورمیانه

 بازدهی شاخص کل میانگین بازدهی صندوق های مختلط

منتهی به گذاری مختلط برای دوره یکساله های سرمایهجدول بازدهی سالانه صندوق

 به شرح ذیل است: 98/28/2939

 نام صندوق ردیف
منتهی  سالانه نرخ بازده

353./../.3به   
 115. % آسمان خاورمیانه 2

 515 % سپهر اندیشه نوین 1

 .31 % تجربه ایرانیان 9

 313- % آرمان سپهر آیندگان 0

 .71- % پارس 5

 313- % مشترک آرمان شهر 3

 .1..- % توسعه اندوخته آینده 7

 13..- % امین صبار 0

 15..- % نیکوکاری بانک گردشگری 3

 .11.- % آرمان اندیش 28

 20.3- % یکم نیکوکاری آگاه 22

 10.0- % کوثر 21

 90.9- % پارس گستر 29
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 ترکیب پرتفوی صندوق

را به سهام صندوق  از ارزش پورتفوی حدود شرکت   گذاری در سهام است و سرمایه شرکت برابر با  98/28/2939تعداد سهام موجود در پورتفوی صندوق در تاریخ   

از منابع صندوق   حدود 98/28/2939در تاریخ  همچنین؛ باشدرصد میهای فعال در گروه فلزات اساسی نزدیک به صفر دکه از این میزان سهم شرکت دهد خود تخصیص می

و  به هر یک از صنایعدرصد تخصیص منابع صندوق  ذیل هایگذاری شده است. در نمودار سرمایه و، در 

 ارائه شده است. هاشرکت
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 ایرکاپارت صنعت
13% 

 سرمایه گذاری پارس توشه
9% 

 گروه بهمن
3% 

 خدمات انفورماتیک
12% 

 افست
16% 

 سیمان فارس نو
17% 

سرمایه گذاری مسکن 
 شمالغرب

15% 

 داروسازی تولید دارو
6% 

مهندسي صنعتي روان فن 
 آور

9% 

   2939/83/98در تاریخ  ترکیب داراییهای صندوق بر اساس شرکتها

 خودرو و ساخت قطعات
25% 

 ماشین آلات و تجهیزات
9% 

رایانه و فعالیت هاي وابسته 
 به آن

12% 

 انتشار، چاپ و تکثیر
16% 

 سیمان، آهك و گچ
17% 

انبوه سازي، املاك و 
 مستغلات

15% 

 مواد و محصولات دارویي
6% 

 2939/83/98ترکیب داراییهای صندوق براساس صنایع در تاریخ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


