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 مقدمه

قانون بازار اوراق بهادار بدین وسیله  45 و ماده 1347جارت، مصوب اسفندماه اصلاحیه قانون ت 232 در اجرای مفاد ماده

بر پایه سوابق،  30/10/1397به  منتهی سال مالیبرای خاورمیانه گذاری آسمان گزارش فعالیت و وضع عمومی صندوق سرمایه

 اطلاعات ارائهبر  گذاری، مبتنیمدیران سرمایه سالانهعنوان گزارش گردد. گزارش حاضر بهمدارک و اطلاعات موجود ارائه می

دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن شده در آن نشان مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائههای شده در صورت

کید بر ارائه ، با تأاستباشد. اطلاعات مندرج در این گزارش که درباره عملیات و وضع عمومی صندوق در دوره مزبور می

 گردد.ه مدیریت صندوق و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه میمجموعنتایج عملکرد منصفانه 

 تاریخچه فعالیت صندوق

که  شودمحسوب می بزرگدر اندازه  2با سرمایه باز 1مختلط، صندوق مشترک خاورمیانهمشترک آسمان  گذاریصندوق سرمایه

ثبت رسیده و در تاریخ ها و مؤسسات غیرتجاری تهران بهنزد مرجع ثبت شرکت 31942با شماره ثبت  08/04/1392در تاریخ 

 1ماده  20گذاری موضوع بند عنوان صندوق سرمایهاوراق بهادار )سبا( به با دریافت مجوز از سازمان بورس و 09/04/1392

ثبت نزد سبا به 11157ندوق با شماره ، فعالیت خود را آغاز کرد. این ص1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 

 رسیده است. 

 معرفی صندوق

 :باشدگذاری آسمان خاورمیانه به شرح زیر میجدول مشخصات صندوق سرمایه

 خاورمیانهگذاری مشترک آسمان صندوق سرمایه
 مختلط -بزرگاندازه  -سرمایه باز نوع صندوق

 09/04/1392 تاریخ آغاز فعالیت

 سبدگردان آسمانشرکت  مدیر صندوق

 زادهن، میثم صافیئنیا، محسن مطماقبالمحمد  گذاریمدیران سرمایه

 فاطر یمال خدمات و یحسابرس مؤسسه متولی صندوق

 رهیافت و خدمات مالی دایا یحسابرس مؤسسه حسابرس

 www.AKMFund.com سایت صندوق

                                                           
1 Hybrid Fund 
2 Open-end Mutual Fund 
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شوند و با دار میسهام صندوقگذاران با پرداخت وجه نقد به صندوق، در با سرمایه باز، سرمایه یگذارسرمایههای در صندوق

های صندوق در اساسنامه مشخص گردیده و خصوصیات آن گذاری داراییشوند. نحوه سرمایهدریافت وجه از صندوق خارج می

سیس از سازمان بورس و اوراق با دریافت مجوز تأ گذاری آسمان خاورمیانهسرمایهصندوق  در امیدنامه صندوق ذکر شده است.

( قانون بورس و اوراق بهادار محسوب شده و مطابق 1ماده ) 20گذاری موضوع بند های سرمایهبهادار، از مصادیق صندوق

اساسنامه( در  54کرد )مطابق ماده شود. کلیه اطلاعات مالی و گزارشات مربوط به عملاساسنامه و مقررات خود اداره می

گذاری را مطابق با مفاد امیدنامه صندوق نشان های سرمایهجدول زیر حد نصاب و محدودیت شود.تارنمای صندوق منتشر می

 دهد:می

 گذاری آسمان خاورمیانهسرمایه های صندوقحد نصاب ترکیب دارایی

 توضیحات گذاریموضوع سرمایه ردیف

رداد اختیار معامله سهام پذیرفتهتقدم سهام و قراسهام، حق 1

شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران و 

گذاری غیر از های سرمایهصندوق"گذاری سرمایهواحدهای 

 شده نزد سازمان.ثبت "اوراق بهادار

 

 های صندوقاز دارایی %60و حداکثر  %40داقل ح

منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد تقدم سهام سهام و حق -1-1

 اختیار معامله همان سهام

 .انداختصاص داده شده 1های صندوق که به بند از دارایی %20حداکثر 

قرارداد اختیار معامله سهام تقدم سهام و سهام، حق  -1-2

 شده در یک صنعتبندیطبقه

 اند.اختصاص داده شده 1های صندوق که به بند از دارایی %30حداکثر 

 تقدم سهام منتشره ناشراز کل سهام و حق %5حداکثر  تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشرسهام و حق -1-4

گذاری غیر از صندوق های سرمایه"گذاری واحدهای سرمایه -1-5

 "اوراق بهادار

صندوق واحدهای  از تعداد %30های صندوق و تا سقف دارایی کلاز  %5حداکثر 

 باشد.گذاران میپذیر که نزد سرمایهسرمایه

 تقدم سهام صندوق و حقاز ارزش روز سهام  %5حداکثر  اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام  -1-6

گذاری صندوق در سرمایهایه موجود در پرتفوی مجاز حداکثر به تعداد سهام پ اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام  -1-7

 سهام

اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده  2

 بانکی

 های صندوقداراییکل از  %60و حداکثر  %40حداقل 

 اند.اختصاص داده شده 2های صندوق که به بند از دارایی %40حداکثر  اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر   -2-1

 .انداختصاص داده شده 2های صندوق که به بند از دارایی %30حداکثر  شده توسط یک ضامنبهادار تضمیناوراق  -2-2

 های صندوقاز کل دارایی %25حداکثر  بانکیگذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده سرمایه -2-3

شده نزد یکی ی در گواهی سپرده کالایی پذیرفتهگذارسرمایه 3

 هااز بورس

 های صندوقاز کل دارایی %5حداکثر 
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 اهداف صندوق

( 4ادار موضوع ماده )ها به خرید انواع اوراق بهگذاران و اختصاص آنآوری وجوه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع

 مین منافع برایهای ناشی از مقیاس و تأجوییگیری از صرفهگذاری، بهرهمنظور کاهش ریسک سرمایهاساسنامه به

گذاران یهسرما آن است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب پی در گذاران است. مدیریت صندوقسرمایه

 طوری که:به گذاران دارد،گذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایهشدن سرمایه در صندوق، مزیتگردد. انباشته

سرمایه ، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همهکارگیری نیروهای متخصصهزینه به اول؛

 یابد؛گذار کاهش میشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم می

گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را صندوق از جانب سرمایه دوم؛

 یابد؛گذاری کاهش میگذار برای انجام سرمایهدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایهانجام می

 یابد.میگذاری کاهش ها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعامکان سرمایه ؛سوم

سودآوری بوده و  فاقد تضمین خاورمیانهگذاری آسمان نماید که صندوق سرمایهگذاران را به این نکته جلب میسرمایه توجه

منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی، فعالیت صندوق به

 باشد. می تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار

 

 گذاری در صندوقهای سرمایهریسک

های گذاریدر سرمایه گذاری در صندوق سودآور باشد ولی احتمال وقوع زیانتمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

زیر  هایگذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به همه ریسکصندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایه

 توجه ویژه مبذول دارند.

 های صندوقدارایی ارزشریسک کاهش الف( 

ها کند. ارزش سهام شرکتگذاری میها سرمایهدر سهام شرکت درصد از منابع خود را 60درصد و حداکثر  40حداقل صندوق 

موضوع فعالیت و وضعیت خاص  ،صنعتوضعیت  سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، شرایطدر بازار تابع عوامل متعددی از جمله 

 گذاران آن متضرر شوند.تواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهشرکت است. قیمت سهام در بازار می

 با درآمد ثابت ریسک نکول اوراق ب( 

دهد. گرچه صندوق را تشکیل می هایبخشی از دارایی بهادار با درآمد ثابت )شامل انواع اوراق مشارکت و صکوک(اوراق 

شده است، ولی این احتمال کند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسه معتبر تضمینمیگذاری سرمایه اوراقیصندوق در 

 وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند.
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 نوسان بازده بدون ریسکریسک ج( 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علی

یابد. اگر صندوق در ها تضمین شده است در بازار کاهش میکه سود حداقلی برای آن بهادار با درآمد ثابتیابد، قیمت اوراق 

شده باشد، ک موسسه معتبر )نظیر بانک( تضمینگذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یسرمایهاوراق  این نوع

 با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود.

 گذاری صندوق و حقوق دارندگان آنواحدهای سرمایه

ریال است و این واحدها به دو نوع عادی و ممتاز تقسیم یک میلیون گذاری صندوق برابر با اسمی هر واحد سرمایهارزش 

نویسی اولیه توسط مؤسس ذیرهواحد است قبل از شروع دوره پ 1.000ها گذاری ممتاز که تعداد آنشود. واحدهای سرمایهمی

قابل ابطال ولی قابل انتقال به غیر هستند. رگذاری غیهای سرمایهواحدسسان صندوق خریداری شده است. این نوع یا مؤ

 باشد:ترکیب دارندگان واحدهای ممتاز صندوق به شرح ذیل می

 

ن نوع واحدهای شود. ایس از تشکیل صندوق صادر مینویسی اولیه یا پپذیره گذاری عادی در طول دورهای سرمایهاحدهو

 باشد. قابل انتقال به غیر می غیر گذاری قابل ابطال وسرمایه

ابطال نیز  NAV ریال و 6،750،610( برابر با 30/10/1397مورد گزارش ) سال مالینتهای در اهر واحد صندوق  صدورقیمت 

گذاری صندوق در طی دوره مورد گزارش از های سرمایهریال بوده است. تعداد واحد 6،710،094در تاریخ مورد ذکر برابر با 

 دهد.درصدی را نشان می 1 حدود رسیده است که کاهش 18،089واحد به تعداد  18،344تعداد 

 

 

 

 

 درصد تعداد واحدهای ممتاز دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

 % 51 510 سبدگردان آسمان شرکت 1

 % 10 100 نیا محمد اقبال 2

 % 10 100 فرهنگ قراگوزلو   3

 % 7/9 97 مهدی فریور                               4       

 % 7/9 97 سید جواد جمالی                            5      

 % 6/9 96 حمزه کاظمی                               6      

 % 100 1.000 جمع        
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 های صندوقخالص ارزش روز دارایی

وز ی صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار صندوق، ارزش رهاارزش روز دارایی

های صندوق به قیمت های بانکی و سهام( و ارزش سایر دارایییافته دریافت نشده سپردهمطالبات صندوق )نظیر سود تحقق

در نمودار  30/10/1397منتهی به  برای سالهای صندوق ز داراییبازار در پایان همان روز است. روند تغییرات خالص ارزش رو

 زیر ارائه شده است:

 

119,990 121,378
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روند ت ییر خالص ارزش دارایی صندوق سرمایه گذاری خاورمیانه برای سال مالی

بر حسب می یون ریال  3  1 1397منت ی به  

 

( 01/11/1396) میلیون ریال در ابتدای دوره 76،964های صندوق در دوره مالی مورد گزارش از مبلغ خالص ارزش روز دارایی

 دهد.را نشان می یدرصد 1 حدود رشدافزایش یافته است که ( 30/10/1397میلیون ریال در انتهای دوره ) 121.378 به مبلغ
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 (NAVهر واحد صندوق ) داراییخالص ارزش 

صندوق در پایان آن روز منهای  گذاری در پایان هر روز برابر است با ارزش روز داراییهر واحد سرمایه داراییخالص ارزش 

خالص . گذاران در پایان همان روزگذاری نزد سرمایهصندوق در پایان آن روز تقسیم بر تعداد واحدهای سرمایههای بدهی

 ریال و 4.195.594 ترتیب برابر بابه 30/10/1397به  منتهی یسال مالهای هر واحد در ابتدا و انتهای ارزش دارایی

طی دوره صندوق هر واحد  وند تغییرات خالص ارزش دارایی. ردرصد رشد را نشان می دهد 60که  باشدمی ریال 6.710.094

 مورد گزارش در نمودار زیر نمایش داده شده است:

 

4 195 594

6,710,094

روند ت ییر خالص ارزش هر واحد دارایی صندوق سرمایه گذاری مشترک 

 3  1 1397ل ایت  1  11 1396آسمان خاورمیانه از تاریخ 
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 قایسه بازدهی صندوق با بازده شاخص کلم

 مثبت شود با توجه به بازدهیملاحظه میبوده است. بدین ترتیب درصد  87برابر با بورس شاخص کل در دوره مذکور بازده 

درصد  11گذاری آسمان خاورمیانه به میزان گذاران در صندوق سرمایهصندوق در دوره مورد گزارش، سرمایهدرصدی  78

 .اندسود کرده کمتر کل بورسنسبت به شاخص 

 دهد:را نشان میس و بازدهی صندوق در دوره مذکور مودار زیر مقایسه بازدهی شاخص کل بورن

78%

87%

نمودار بازدهی صندوق آسمان خاورمیانه در مقایسه با شاخص کل بورس از 

 3  1 1397ل ایت  1  11 1396

صندوق آسمان خاورمیانه شاخص کل بورس
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 :شاخص کل در طول دوره فعالیت صندوق نمایش داده شده استبازده با در مقایسه مچنین در نمودار زیر بازده صندوق ه

572%

224%

از  نمودار مقایسه بازدهی صندوق آسمان خاورمیانه با شاخص کل بورس

 3  1 1397ابتدای فعالیت تا 

                                 

 

بازدهی صندوق آسمان خاورمیانه از ابتدای تأسیس تا تاریخ ای زیر مقایسه بازدهی شاخص کل بورس و نمودار میله

ساله دهد. لازم به ذکر است که سال مالی صندوق، دوره یکهای مالی سپری شده نشان میرا به تفکیک دوره 30/07/1397

 .ماه هر سال استدی 30منتهی به 
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50%
23%

38% 28% 32%

69%

572%

54%
-21%

28%

-4%

24%

91%

224%

92نه ماهه  93سال  94سال  95سال  96سال   97سال بازدهی از ابتدای 
فعالیت

 مقایسه بازدهی شاخص کل بورس و بازدهی صندوق سرمایه گذاری مشترک آسمان

خاورمیانه

 3  1 1397ل ایت  1  1  1392به ت کیک دوره های مالی از  

صندوق مشترک آسمان خاورمیانه شاخص کل بورس

 

 قابل ذکر است:چند نکته گذاری آسمان خاورمیانه با بازده شاخص کل خصوص مقایسه بازده صندوق سرمایهدر

 که بازده صندوق پس از  گونه هزینه مدیریتی وجود ندارد، در صورتیدر بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار هیچ

 شود. های صندوق محاسبه میکسر کلیه هزینه

 ها پس از برگزاری مجمع عادی سالیانه و در هنگام بازگشایی نمادها نقدی شرکت در محاسبه شاخص کل، سود

 شود. سود سهام درنظر گرفته میمطالبات ، ارزش فعلی NAVشود اما در محاسبه بلافاصله شناسایی می

 شود، اما در صندوق آسمان خاورمیانه تقدم سهام لحاظ میدر محاسبه شاخص کل بورس، تماماً ارزش سهام و حق

است که این مساله با درآمد ثابت اوراق صورت نیمی از سبد دارایی صندوق در سهام است و نیمی دیگر بهحدود تنها 

  صورت مستقیم قابلیت مقایسه نداشته باشد.د تا عملکرد صندوق با عملکرد شاخص کل بورس بهشوموجب می

 رکیب پرت وی صندوقت

 شرکت 5گذاری در سهام شرکت است و سرمایه 26برابر با  30/10/1397تعداد سهام موجود در پرتفوی صندوق در تاریخ 

درصد از  73حدود  30/10/1397دهد؛ همچنین در تاریخ می اختصاصدرصد از ارزش پرتفوی را به خود  36حدود  اصلی

 و های فلزیاستخراج کانه، آب گرم و عرضه برق، گاز، بخار ،محصولات شیمیایی ،فلزات اساسی منابع پرتفوی در پنج صنعت

وق به هر گذاری شده است. در نمودارهای ذیل درصد تخصیص منابع صندسرمایه ایهکک و سوخت هست ،های نفتیوردهرآف

 ها ارائه شده است.یک از صنایع و شرکت



 

 

 13از  12

 

م ی  صنای   م   ایران 

5 

آلومراد

3 

تراکتورسازی ایران 

3 

کشتیرانی 

 م وری اس می  

ایران

4 

پتروشیمی شیراز

6 

پا یش ن ت اص  ان

باما 7

5 
فو د م ارکه اص  ان

9 

بانک م ت

6 

فو د آلیا ی ایران

4 

شرکت پتروشیمی خراسان

6 

پتروشیمی م ی 

  

سایر

34 

اریخ  ترکیب پورت وی س امی صندوق سرمایه گذاری آسمان خاورمیانه در ت

1397 1  3 

 



 

 

 13از  13

 

فلزات اساسی
26%

محصولات شیمیایی
25%

عرضه برق، گاز، بخار وآب گرم
12%

استخراج کانه های فلزی
9%

فرآورده های نفتی، 
کک و سوخت 

هسته ای

8%

ماشین آلات و تجهیزات
7%

بانک ها و موسسات اعتباری
7%

مواد و محصولات دارویی
6%

ترکیب پورت وی س امی براساس صنعت صندوق سرمایه گذاری مشترک

   3  1 1397آسمان خاورمیانه در تاریخ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


