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�اری ���وق، آ����� ������ ����� ������   
�ف از 	����� ��اران 	� ا
�اف،  �  م #ز   .	���
�ی ���وق �� 
� و ا�!�ا �ی ����� 

�اران &�% از ������������  ا����اری در ���وق ا�- 	����� را 	� د+� �*�()� '�������. 

 

 ��ر�+*� (����� ���وق

 

�3ور�����، ���وق �2!�ک �0!/. 	�ز  ١  ���وق آ��4ن   ������ �	 در  �ر�;  �:89ب ��   ٢  و   �< �EF    8�1392/04/08د  	� ��4ره 

	� در��'� �8Jز از ��ز��ن 	8رس    �I!<�� �EF NO��1392/04/09 و ��9�Mت �J ��Kری  �Iان 	� �EF ر���ه و در  �ر�;    �Hد 31942

�اری �8U8ع 	��  	� 8�Sان ���وق ������   (��E) و اوراق 	�Iدار  �)�(��  ، ' 1384+��8ن 	�زار اوراق 	�Iدار �8Xب آذر��ه ��ل    ��1ده    20

	� ذ>� ا�� ا�- ���وق از �8ع   #زم   .ر���ه ا��  �Hد � �E	� �EF   11157ا�� ا�- ���وق 	� ��4ره    ����ن ذ>�  .83د را آ�Kز >�د

�اری در ��Iم ا�� و 	�2!� و8Oد 83د را ��ف �I� ���3م و \]  ��م���وق 
�ی ������ � .��I����4م ��  

 

���وق  �)��
 

�اری آ��4ن �3ور����������� ��X02ت ���وق  �Oول� 	���:��  	� ��ح ز�� 

 

���وق   ���
��ور
����   آ�	�ن   
"!�ک  ��اری�� 

 �-ع ���وق  �0!/.  -������ 	�ز  

 ��ر�/ آ.�ز (�����  1392/04/09

��دان آ��4ن �E� �<��  وق��� ���
 

 [\ ����

���  ���ان، '�`�4 ��دات ���� �4`�' ،���+�3 �4:�a�8	HIاد +�ه�� ���
 ��اری 

���وق  ��9�M \�9	��� و ���3ت ������ آز�8ده >�ران     ��-!
 

   ���	�9\ �9�M�  ران�b4
1
���س و ���3ت ������ ر
��'� و  

akmfund.ir وق��� ���� 

 

 

 

 

 

1 Hybrid Fund 
2 Open-end Mutual Fund 
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�اری 	� ������ 	�ز، ������
�ی ������#زم 	� ذ>� ا�� در ���وق ��اران 	� &�دا�3 و�O ��� 	� ���وق، ����Iار �� ����8 و 	� 

از ���وق �3رج ��   �Oدارا�� �:8ه ������   .���8در��'� و �اری �در  آن  و ���8X3ت  ��د��ه  d02� ا������� در  
�ی ���وق 

�اری آ��4ن �3ور����� 	� در��'� �8Jز  ���e از ��ز��ن 	8رس و اوراق 	�Iدار، از ���وق ������  .ا������� ���وق ذ>� ��ه ا���

�اری �8U8ع 	��  
�ی ������ ��Xد�] ���وق �) +��8ن 	8رس و اوراق 	�Iدار �:89ب ��ه و �*�	] ا������� و ���رات  ��١١ده (  20

 .�8دا�������) در  �ر��4ی ���وق ��!�2 ��  51ط 	� �b/4Sد (�*�	] ��ده >/�� ا`�()�ت ��(� و �Hار��ت ��	8 .�8د83د اداره �� 

 

 

 ا<�اف ���وق 

 N4O ،وق��� g�b2  ف از�
�اران و ا�X!3ص آ��I 	� ���3 ا�8اع اوراق 	�Iدار �8U8ع ��ده  آوری و8Oه از ������ �ا������� 	�   )٤(

 ������ j9ر� %
�اری، 	�Iه ��8kر >�����ی از ��'�  ��8O�
�اران ا��ی ���� از ����س و  ���- ���'N 	�ای ������ �.    ������

�اران ��دد � 	� &���ش ر�j9 �)�8ل، 	�2!��- 	�زد
� �l�X� -b4 ������  ���وق در��د آن ا�� �. 

 
 

 

��H� ،ن ������ در ���وق�� �!��Eا������� �	 �E9� ی �!)�دی�
�اری ا��nادی ������ ��اران دارد،� :`8ری >�	�   

 

 �	  ���H
 و  :/�g  اول؛  ��دآوری   ،dX0!� ���و
�ی  ������   ا`�Spت>�ر���ی   �4
  -�	 	�Iدار  اوراق   ���I	  �E�  %��H� �اران و �  

 �� q�9� 8د�  ������ �
 ���H
�ار >�
% �� و ��ا�� ��	��. 

 

 ������ l��O وق از  دوم؛ ���وق از��� �	8ط 	ا�� ���Oاران، >/�� \�8ق ا��+g�E در��'� �8د ��Iم و >8&- اوراق 	�Iدار را ا��Jم 


� ������ ر د
� و د��  ���H
�ار 	�ای ا��Jم �������!��J ��ا�� ��	���� %
�اری >��. 

 

�اری ����l و �!�8ع �8م؛ ا��bن ������ ��اری
� '�ا
q ��ه و در �!��J ر�j9 ������  � دارا�� �  �� %
�<�	��. 

 

 Hر��< ���H

� ��E9 	� ا��0ص \���� >4!� ا�� د �)���(� ���وق�Irرم؛ . 

 

 ������ �O8  �� l/O �!b� -ا� �	اران را ���اری آ��4ن �3ور����� '�+�  �4s- �8دآوری 	8ده و ')�(��  ����4 >� ���وق �������

،  :� ��kرت  ا`�n� � �Sp'��    ���وق 	� ��8kر \8Xل ا`���4ن از ر���S ���رات +����8 و �8X	�ت ��ز��ن 	8رس و اوراق 	�Iدار و 

 .	���اوراق 	�Iدار ��  ��ز��ن 	8رس و

 
 

?
 ��اری در ���وق<�ی ��
��� ر�

	��� و(� ا\!�4ل و+8ع ز��ن در ������ 	� g4S آ��ه ا��  � ������   #زم ��I4ات   �اری در ���وق �8دآور ��اری�
�ی ���وق 

�اران 	��� 	� 
�4 ر�j9 	��	�ا�- ������  .دارد   
84اره و8Oد �
�ی ������  j94/� ر�O اری در ���وق از���ول E� ه�و� �O8  ی ز���


  .دار��

  

  

  



4  

���وق <�یا�F) ر�
? C>�D ارزش دارا��   

�اری �� 
� ������ ���وق �4S ً� در ��Iم ��>� �
� در 	�زار  �	8S Nا�g �!)�دی از 4O/� ��ا�. �����،  ارزش ��Iم ��>�   .>��

 8ا�� >�
% ��	� و در  +��I� �4م در 	�زار ��   .ا+!�Xدی، ا�S�4!O، و8U8� �(�� ��(Uع ')�(�� و وU)�� �3ص ��>� ا�� 

�اران آن �!�sر ���8ا�F آن ���وق و ������ �. 

 

���G �
  ب) ر�
? �I-ل اوراق �� درآ

  �<�� �	�F درآ�� �	�20 از دارا�� اوراق 	 �
 �� g�b2  ی ���وق را�
�
�اری ���r ���وق در اوراق 	� درآ�� �F	!� ������   .د�

>�� >� �8د و ا�g آن  �4s  �E!(� �9�8� j� .�8- ��ه ا��، و(� ا�- ا\!�4ل و8Oد دارد >� ���� و ��U- 	�  )�Iات  �� 

�>8ر، g4S ��83����4د در &�دا �3	� �N+8 �8د و ا � �	�F درآ�� �	اوراق  g�. 
 

?
 ج) ر�
? �-��ن ��زده ��ون ر�

 �/S 8د� ��k�)  j9ون ر��	 ��خ �8د  ��	�،  در �8ر � >�  ا'Hا�%  ا�!�2ر
�ی 	)�ی  �8. ����  اوراق ��2ر>� دو(!�) در  ا(:�9ب 

	�ز  ا�� ���وق در ا�- �8ع اوراق 	�    .��	�ار >�
% �� +��4 اوراق 	� درآ�� �F	!� >� �8د \�ا+/� 	�ای آ��4s  �I- ��ه ا�� در 

 ������ �	�F 	�  درآ��   ��k�)	���4s  (j- ��2ه 	���،   �E!(� �9�8� j� .�8  -�(� �4�+ �	 ز���3 آن�	 و   ���	 �اری >�ده �

 .ا'Hا�% ��خ اوراق 	�ون ر�j9، ���وق �b4- ا�� �!�sر �8د
 


+��MNن ���وق  
  

�اران 	� و���� 	� ����S 	� ا
�اف و � :�8د
�ی ز��  ���8 �� ��
�� ���وق �2!�ک آ��4ن �3ور�����، ���وق ��>8ر 	�ای ������ 

 

 ������ ['ا (ه�� %� g+ا�\) اری ���ن ��ت�� 

 j9ی �!�8. ر����& 

 ��4+pS j9ون ر��	# � از ��خ �8د �	زده �	 l9< �	 

  ی�
�ار در ���وق������  �E���� �E9� d�X0 از دارا�� � 

 

	� &�% '�ض  ا�- ���وق   ������ �< �Jآ� 	� ������ از  ا+�ام  �اری �� 
�ی ��>8ر � ������ �	 �ا ) �اران  ���8 �� ����4، ��8د 

 ������ q�4X  ���اری در ���وق را 	�  �O8 	� و���
�ی �8رد ا��ره ا �0ذ �����4.  

 

 ��اری ���وق<�ی ��
���ا�!�ا�Oی
 

از  ���� ���وق 	�ای ������  �اری �	�زار ��Iم >82ر در �*w ���4 +8ی و �� &��وی ��   3ا�!�ا�Oی (��ل >�� �rا >� �)!�� ا�� 

 �� �J�!� را ���9 در�< H�� a�(U��84 و دادهS ر�E3ی �9!�4 ا��x�& 8 وJ!9O �	 8ان   j9از ر� %�	 �

�ی  �ر��0 	� 	�زد

�ار، د�� ��'� :g�4 ��ه 	� ������ ��اری �� ��>� در دو ��وه ��Iم ������   .��4���:  

 
 

3 Active Strategy 
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   �4Sه   .���8
��� ا�� >� 	� (:�ظ 	���دی 	� ارزش ذا � 83د '��/� دار�� و ز�� ارزش ذا � �)��/� �� ��وه اول ����I� gم ��>� 

�اری �� 
�ی ���وق در ا�- �8ع ��Iم ������ 	0% دارا�� �اS!��د دارد ��I� �Eم  g�b2 ��ه، در 	/�� ��ت �8د �rا >� ������  

و    ا`�Spتای \zn ����4  � 	!8ا��  9/. 83د 	� روی ا�E3ر،    	� ارزش ذا � ��Iم �8O8د در ��E ���وق را در �:�وده >�!�ل ��ه 

��� را 	� �*w �*/8ب ار ��ء 	�������20 
�ی
�ی ��(� ��>� �8رت &. 
 

�8د >� 	� ��k ���� ���وق 
��� �� د
�، ����I� gم ��>� 
�ی ���وق را 	� 83د ا�X!3ص �� دارا�� ��وه دوم >� وزن >4!�ی از  

�اران 83ا
� >�د��ت رو�� �)8دی 83ا
� دا�� و در �!��J 	�زده �����E در ا�- ز��ن �l�X ������ >8 �ه  در�. 
 


�ی ��(� ر���S >�� >� 	� ��ح �Oول ز�� �� ا�� 
��� را 	�ای ا�8اع دار ا�- ���وق �a|8 ا�� در `8ل �4S 83د \� ��Xب ���	: 
 

���وق  <�ی�R� �1ب ��Q�D دارا��                                                  

�اری �8U8ع ������   �U8:�ت �  aرد� 

 

 g+ی ���وق از دارا��  60%و \�ا>~�  40%\�ا�
 

 �!'���دوم '�ا	8رس ا��ان، ��Iم ��ه در 	8رس  �Iان �� 	�زار اول و  ��Iم &

+�	g �)��/� در 	�زار &��� '�ا	8رس ا��ان و \]  ��م ��Iم و +�ارداد ا3!��ر 

 ������ وا\�
�ی  و   �Iآ� ��Iم   �/��(�������� ���وق "�اری   �اری 
�ی �

��K دارا�I	 د ��ز��ن  "ز اوراقH� ه�� �EF 

 

1 


�ی ���وق از >g دارا��  10%\�ا>~�  
\]  ��م   و  +�ارداد ��Iم  و  ا��ان  '�ا	8رس   ���& 	�زار  در   �/��(�  g	�+  ��Iم 

 ا3!��ر �)��/� ��Iم ��	8`� 

 

١- ١  

دارا��   20%\�ا>~�   >�از  ���وق  ا�X!3ص    1	��  در  
�ی 

 .ا��داده ��ه 
و \] ا3!��ر �)��/�  ��Iم  +�ارداد  و   ����  j� از `�ف ��!�2ه    ��م ��Iم 


�4ن ��Iم  

 

١- ٢  

ا�X!3ص    1	��    در
�ی ���وق >�  از دارا��   30%\�ا>~�  

 .ا��داده ��ه 
د   ��Iم، \] 	��ی ��ه   ��E` م�I� �/��(� ا3!��ر +�ارداد  و  ر  ��م ��Iم 

 �(�� j� 

 

١- ٣  

١- ٤ ��Iم و \]  ��م ��Iم ��!�2ه از `�ف �j ����   ��م ��Iم ��!�2ه ����   از >�I� gم و \] 5%\�ا>~�   

١- ٥ ا3� �8+)�� ���3 در +�ارداد ا3!��ر �)��/� ��Iم  از ارزش روز ��Iم و \]  ��م ��Iم ���وق  5%\�ا>~�   

��Jز  &� 8nی  در  �8O8د   ���& ��Iم  	�  )�اد  \�ا>~� 

�اری ���وق در ��Iم ������ � 
١- ٦ ا3� �8+)�� '�وش در +�ارداد ا3!��ر �)��/� �I� ���3م   

دار��   ٪٥\�ا>~�    g< و  از  ���وق  
�ی   a�� از    ٪٣٠ � 

�اران  &��� >� �Hد ����4 )�اد وا\�
�ی ���وق ������ �

�� .���	  

�اری "���وق وا\�
�ی ������ ��اری ��K از اوراق 	�Iدار" 
�ی ������ �  ١- ٧  

 g+دارا�� 60%و \�ا>~�  40%\�ا g< ی ���وق از�
  �b��	 و ���ده �b��	 ده��� �
�8ا ،�	�F درآ�� �	دار �I	 ٢ اوراق 

 ا�X!3ص  2
�ی ���وق >� 	� 	�� از دارا��  40%\�ا>~� 

 .داده ��ه ا�� 
٢- ١ ��!�2ه از `�ف �j ���� 	� درآ�� �F	�  اوراق 	�Iدار   

 ا�X!3ص  2
�ی ���وق >� 	� 	�� از دارا��  30%\�ا>~� 

 .داده ��ه ا�� 
٢- ٢  �4s- ��ه  ��U j� .�8- 	� درآ�� �F	�  اوراق 	�Iدار   

دارا�� از    ٪٢٠\�ا>~�    g< ارزش  �	 و ��2وط  
�ی ���وق 

 ������  �bاز  ا�� ور+�   �
 در  �اری �دار��   ٪١٠  g<  ی�


>g اوراق 	�Iدار  ��!�2ه از `�ف �j ����   ٪���٣٠وق و  

 .���E� �!2�	 

 �E ر �	و  -��U ون�	 �	�F درآ�� �	دار �I	 8ل  اوراقE+ g	�+ ری�E!S٢- ٣ ا  


�ی ���وق دارا�� از >g  ٪٢٥\�ا>~�    �b��	 و ���ده �b��	 ده��� �
�8ا  ٢- ٤  

�8ا
� ���ده >�#�� &���'!� ��ه �Hد ��b از 	8رس  
�ی ���وق از >g دارا��  5%\�ا>~�  �
  ٢- ٥  
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 ارز���� U	�ITد ���وق

 


�ی ������ در ��xه اول �b4- ا�� 	�زد
� >l9 ��ه  �8. 
� �j از ���وق  �E���� اری �)��ر�� ��/  �Iد آ��b/4S �	ای ارز���	

 �E دد، \!� ر�����د��H 	�ون  �O8 	� ر�j9 آ��I �8رت ��   4
� در ���� ��>H &�دازش ا`�()�ت ��(� ا��ان	��ی ���وق .   �Jا�� از آ�

 �� ���	 j9از ر� �n/!0� 8ح*� g4: �	 �

� 	� ا��س 	�زده  )��g ��ه 	� \9آ��، 	I!� ا�� �b/4Sد ���وق >� 	�زدj9ر� l5  

 .�8رد ارز��	� +�ار ���د


�ی ز�� ا�!�nده �84د 8ان از ��d3 در ا�- را�!� و 	� ��8kر ارز��	� �b/4Sد ���وق آ��4ن �3ور����� �� : 

  رپ�� 

  -9�O 

  �xا� 

  8�� 8ر� 

 

�8X	�ت ��ز��ن 	8رس و #زم 	� ذ>� ا�� >� ��ز��ن 	8رس و اوراق 	�Iدار �� H	� �b/4Sد ���وق از \�� ر���S ���رات +����8 و  

 .����4اوراق 	�Iدار و ��n'�� ا`�k� � �Spرت �� 
 

���
 :��اری��V� ���W در ������ ����� ��
 

�اری ا+�ام و  ����ات ��!�s را در اHOای آن ا�4Sل �� ���� ������ xI����� ����� �����	 ���	ز�	 �	 �E9� ومH) l9\ اری�����4�. 

 

 :ر���� �\ار]�ت YNعا
 

 ������ �<  ���4� ارا��  را  و �Hارش �b/4Sد 83د   �)�� ز���� �d02 �8ر �Iی   gا�� در '8ا� a|8� ار  ���� ���وق��	�    8ا���� 

�	 �(Oاری �2!�ک آ��4ن  و ��  �ر��4ی ���وق ������   ٦>�ال   �ر��4ی    ��ا���Hارش �H	8ر را �*�()� �84ده و از وU)��   �3٧ور�����  

 .���وق آ��ه ��دد

 

 

 
 

4 www.Fipiran.ir 
5 Risk Adjusted Return 
6
 www.codal.ir 

7
 www.Akmfund.com


